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Movimentacdo da amortizagédo

2013 2014
Saldo inicial ~ Adicdes Transferéncias (a)  Saldo final
Direitos de exploracéo da infraestrutura........ (606.531) (105.888) 696 (711.723)
Direitos de uso de sistemas informatizados.. (4.585) (2.257) 1) (5.843)
Custos de desenvolvimento de
sistemas informatizados .............cccoeeereeens (3.016) (691) - (3.707)
(614.132) (107.836) 695 (721.273)

13. Financiamentos e arrendamentos mercantis financeiros

CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

Taxa efetiva do

~

2012 2013

Saldo inicial Adicdes Saldo final

Direitos de exploragéo da infraestrutura. (522.148) (84.383) (606.531)
Direitos de uso de sistemas informatizados........... (3.666) (919) (4.585)
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados.......... (2.360) (656) (3.016)
(528.174) (85.958) (614.132)

(a) Reclassificagédo do ativo intangivel para o ativo imobilizado. Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de
empréstimos no montante de R$ 26.888 em 2014 (R$ 15.462 em 2013) A taxa média de capitaliza¢&o no exercicio
de 2014 foi de 6,64% a.a. (custo dos empréstimos divido pelo saldo médio de empréstimos, financiamentos e
debéntures) e 5,99% a.a. em 2013.

Custos de

custo de transacdo Saldos dos custos

Cronograma de desembolsos (néo circulante)

Instituicdes financeiras Taxas contratuais transacgao (% a.a) incorridos a apropriar 2014 Vencimento final 2014 2013
1 BNDES - FINEM II.... TILP + 2,12% a.a. 0,0530% (a) 535 45 Fevereiro de 2017 89.500 130.752 (b)
1 BNDES - FINEM IV TILP +2,12% a.a. N/I - - Fevereiro de 2017 8.444 12.338 (b)
Alfa S.A. (Finame)...... 5,50% a.a. N/I - - Julho de 2017 151 212 (c)
Banco Bradesco S/A (Finame) 7,00% a.a. N/I - - Outubro de 2014 - 95 (c)
Bradesco S.A. (Arrendamento Mercantil) 1,14% a.m. N/I - - Novembro de 2014 - 247 (c)
Itad leasing S.A (Arrendamento Mercantil) 1,2321% a.m. N/I - - Maio de 2014 - 12 (c)
Total em moeda nacional 45 98.095 143.656
Circulante
Financiamentos e arrendamentos mercantis financeiros 45.445 45.909
Custos de transacao (32) (50)
45.413 45.859
N&o Circulante
Financiamentos e arrendamentos mercantis financeiros 52.695 97.841
Custos de transagao (13) (44)
52.682 97.797

N/I - Custo de transag&o ndo identificado em fungéo da impraticabilidade ou imaterialidade. (a) O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos incorridos na emisséo dos titulos e ndo considera taxas pos-fixadas, uma vez
que a liquidagdo dos juros e principal dar-se-a no final da operagéo e na data de cada transagéo ndo séo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transagéao.
Quando uma operagéo possui mais de uma série/tranche, esta apresentada pela taxa média ponderada. Garantias: (b) Fianca bancaria. (c) Fianga bancaria com aval do acionista controlador.

nanciamentos, seguindo a indexagdo da primeira coluna do quadro onde as operagdes estdo detalhadas. As

2014
482.500
500.863
449.511
533.906

1.966.780

A seguir especificamos as principais condigdes, garantias e restricdes vinculadas as emissoes de debéntures,
seguindo a indexacéo da primeira coluna do quadro de debéntures. As condi¢bes, garantias e restricdes pac-
tuadas vém sendo cumpridas regularmente. 1. Em 31 de marco de 2014, foi liquidada integralmente a 12 série
da 12 emisséo de debéntures, ndo restando mais debéntures vigentes desta emissédo. 2. Em 15 de outubro de
2012, foi realizada a 4% emissdo publica de debéntures, num total de 1.100.000 debéntures simples, em duas
séries, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, para distribuicdo publica, com valor nominal total
de R$ 1.100.000, na data de emiss&do. Foram emitidas 965.000 debéntures da 1?2 série, ao valor nominal total de
R$ 965.000 na data da emiss&o. As debéntures da 12 série sdo remuneradas a 109% do CDI. O valor nominal
das debéntures e os juros serdo pagos da seguinte maneira: * Amortizagdo: em 8 parcelas trimestrais, iguais e
consecutivas, sendo a primeira amortizacdo em 15 de dezembro de 2015 e a Ultima, na data de vencimento,
em 15 de setembro de 2017; « Juros: trimestralmente, entre 15 de junho de 2013 e 15 de setembro de 2017. As
debéntures da 12 série poderdo ser facultativamente resgatadas, total ou parcialmente, a qualqguer momento, a
critério da emissora mediante pagamento de prémio. Foram emitidas 135.000 debéntures da 22 série, com valor
nominal total de R$ 135.000 na data da emiss&o. As debéntures tém seu valor nominal atualizado pelo IPCA mais
juros remuneratoérios de 2,71% a.a. sobre o valor atualizado. O valor nominal atualizado das debéntures e os juros
serdo pagos da seguinte maneira: * Amortizagao: em uma Unica parcela, na data de vencimento, em 15 de outubro
de 2017; « Juros: semestralmente, entre 15 de abril de 2013 e 15 de outubro de 2017. As debéntures da 22 série
ndo podem ser resgatadas antecipamente. O principal critério para vencimento antecipado das debéntures desta
emisséo é a distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital préprio, em valor superior ao do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei n°® 6.404/76, caso a relacéo Divida Liquida/EBITDA da
emissora seja superior a 4, exceto se a Companhia optar por contratar e apresentar do Agente fiduciario carta(s)
de fianga bancéaria no valor correspondente a divida representada pelas debéntures em circulagéo, emitida por
uma instituigdo financeira autorizada, conforme definicdo expressa na escritura de emissao destas debéntures.Em
28 de maio de 2013, foi contratada operagao de swap, onde houve a troca do indexador IPCA + 2,71% a.a., para
todos os vencimentos de juros e principal referentes a 42 emissdo de debéntures da 22 série, pelo percentual de
88,95% do CDI. 3. Em 17 de outubro de 2013, foi realizada a 52 emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acOes, da espécie quirografaria, em série Unica, para distribui¢cédo publica, nos termos da Instrugdo da CVM n°
400, no valor nominal total de R$ 450.000, ndo podendo ser facultativamente resgatadas. Os juros serdo pagos
semestralmente, a partir de 15 de abril de 2014, sendo o principal amortizado no vencimento da operacgéo, em 15
de outubro de 2018. As debéntures tém seu valor nominal atualizado pelo IPCA e juros remuneratérios de 4,88%
a.a. sobre o valor atualizado. O principal critério para vencimento antecipado das debéntures desta emisséo é a
distribuicéo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital préprio, pela emissora, em valor superior ao do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢Bes (Lei 6.404/76), e os juros
sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios, caso a relacdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado da
emissora seja superior a 4. Em 17 de outubro de 2013, foi contratada operagéo de swap, onde houve a troca do
indexador IPCA + 4,88% a.a., para todos os vencimentos de juros e principal, pelo percentual de 98% do CDI.
4. Em 27 de outubro de 2014, foi realizada a 62 emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, em série Unica, para distribuicédo publica, nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, no valor
nominal total de R$ 545.000, ndo podendo ser facultativamente resgatadas. Os juros serdo pagos semestralmen-
te, a partir de 15 de abril de 2015, sendo o principal amortizado no vencimento da operagéo, em 15 de outubro de
2019. As debéntures tém seu valor nominal atualizado pelo IPCA e juros remuneratérios 5,428% a.a., incidentes
sobre o valor nominal atualizado. O principal critério para vencimento antecipado das debéntures desta emissdo
é a distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital proprio, pela emissora, em valor superior ao
do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes (Lei 6.404/76), e 0s juros
sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios, caso a relacdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado da
emissora seja superior a 4, exceto se a Companhia optar por contratar e apresentar ao Agente Fiduciario carta(s)
de fianga bancéaria no valor correspondente a divida representada pelas debéntures em circulagéo, emitida por
uma instituicdo financeira autorizada, conforme definicdo expressa na escritura de emisséo desta debénture. Em
27 de outubro de 2014, foi contratada operagdo de swap para R$ 250.000, onde houve a troca do indexador IPCA
+5,428% a.a., para todos os vencimentos de juros e principal, pelo percentual de aproximadamente 98% do CDI.

15. Fornecedores 2014 2013
Fornecedores e prestadores de servi¢os nacionais 12.848 29.293
Fornecedores e prestadores de servigos estrangeiros . 190 23
Caucdes e retengdes contratuais 15.949 14.538
28.987 43.854

16. Obrigacdes fiscais: a. Obrigacdes fiscais federais, estaduais e municipais - Circulante
2014 2013
113.437  130.463
8.706 9.184
. 5.088 4.743
1.102 1.028
PIS, COFINS e CSLL retidos .. 475 470
INSS retido . 296 1.736
128 157
129.232  147.781

2014 condigdes, garantias e restrigdes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente. 1. Em 05 de fevereiro de 2009,
2016.. " 45.145 foi contratado financiamento mediante abertura de crédito junto ao BNDES, no valor total de R$ 267.353, liberado
7550 €m 6 parcelas, entre 2009 e 2011. O principal esta sendo amortizado em 72 parcelas mensais, de 15 de marco de
——-—-—- 2011 até 15 de fevereiro de 2017. Os juros foram pagos trimestralmente nos meses de fevereiro, maio, agosto e
ﬂ novembro de cada ano, entre 15 de maio de 2009 e 15 de fevereiro de 2011. Desde 15 de margo de 2011, os juros
A seguir especificamos as principais condi¢fes, garantias e clausulas restritivas vinculadas aos contratos de fi- estdo sendo pagos mensalmente, sendo que a Ultima parcela sera paga em 15 de fevereiro de 2017.
14. Debéntures Custo efetivo Custo de
do custo de transagcdo Saldos dos custos
Série Taxas contratuais transacéo (% a.a) incorridos a apropriar Vencimento final 2014 2013
1 1A EMISSA0 - SEME L..ccueiiiiiiiieiiiee ettt st IGPM + 10,65% a.a. 0,1630% (a) 877 - Abril de 2014 - 28.195 (e)
2 4a Emisséo - Série 1 109% do CDI 0,1217% (b) 4.151 2.221 Setembro de 2017 967.824 965.531 (f)
4a Emisséo - Série 2 (c)... IPCA+2,71% a.a. 0,0983% (a) 1.100 375 Outubro de 2017 142.670 131.059 ()
3 5° Emissao - Série Unica (d) IPCA + 4,88% a.a. 0,04115% (a) 9.147 7.006 Outubro de 2018 465.385 434.862  (f)
4 6° Emisséo - Série Unica (C)... IPCA + 5,428% a.a. 0,02831% (a) 7.650 7.397 Outubro de 2019 241.183 - M
6° Emissao - Série Unica.. IPCA + 5,428% a.a. - Outubro de 2019 300.999 -
Total geral 16.999 2.118.061 1.559.647
2014 2013
Circulante
DEDENIUIES ... s 168.280 37.340
CUSEOS dE rANSAGED .....eeuveeitieniieeiieetee ettt e ettt e et e sbe e et esbe e e sbeesineesbeesineennes (4.876) (3.123)
163.404 34.217
N&o Circulante
Debéntures 1.966.780 1.535.009
Custos de transacao .... (12.123) (9.579)
1.954.657 1.525.430

(a) O custo efetivo destas transacdes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada considerando os juros contratados mais os custos de transagéo. Para os casos aplicaveis, ndo foram consideradas para fins de céalculo da
TIR as taxas contratuais variaveis. (b) O custo efetivo destas transagGes refere-se aos custos de transacéo incorridos na emisséo dos titulos e ndo considera taxas pos-fixadas, uma vez que na data de cada transagdo ndo sdo
conhecidas as futuras taxas de CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transacgéo. (c) A operagdo esta sendo mensurada ao valor justo por meio do resultado, de acordo com os
métodos da contabilidade de hedge (hedge de valor justo). Para maiores detalhes vide nota explicativa n° 25. (d) A operacéo esta sendo mensurada ao valor justo por meio do resultado (fair value option). Garantias: (e) Penhor de
55% das agdes e das contas bancarias e cessdo da indenizagao e dos recebiveis. (f) N&o existem garantias.
Cronograma de desembolsos (néo circulante)

b. Obrigacgdes fiscais federais parceladas

2013 2014
Saldo inicial Provisdo de juros Realizagdo (a) Transferéncias Saldo final
38.657 1.968 (143.132) 102.507 -
350.639 21.086 (269.218) (102.507) -
389.296 23.054 (412.350) - -
2012 2013
Circulante 36.650 2.007 (34.944) 34.944 38.657
Na&o circulante . 364.820 20.763 - (34.944) 350.639
Movimento em 2013......... 401.470 22.770 (34.944) - 389.296

(a) Em 29 outubro de 2014 os impostos parcelados através da Lei n® 11.941/09 foram objeto de quitacéo ante-
cipada por meio da sistematica prevista no artigo 33 da Medida Proviséria n® 651/14, posteriormente convertida
na Lei n° 13.043/15, mediante utilizagéo de saldos de prejuizos fiscais e bases de célculo negativas préprios ou
cedidos por outras pessoas juridicas controladas pela mesma empresa controladora e pagamento em dinheiro de
no minimo 30% do saldo do parcelamento.

17. Provisédo para riscos civeis, trabalhistas, tributarios e previdenciarios: A Companhia é parte em acdes
judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6érgdos governamentais, decorrentes do curso normal
de suas respectivas operagoes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas e civeis. A Administracéo constituiu
provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agées em curso,
conforme quadro abaixo, com base em (i) informagGes de seus assessores juridicos, (ii) analise das demandas
judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas:

2013 2014

Saldo Atualizacdo Saldo
inicial Constituicdo Reversao monetaria Pagamentos final

N&o circulante
CIVEIS....cociiiiiciies 424 656 (222) 1.446 (424) 1.880
Trabalhistas e previdenciarios.... 1.813 4.806 (984) 47 (1.212) 4.470
Tributarios.... 4.589 51 - 224 - 4.864
6.826 5.513 (1.206) 1.717 (1.636) 11.214

2012 2013

Saldo Consti- Saldo
inicial tuicdo Reversdo Pagamentos final

Né&o circulante
854 871 - (1.301) 424
Trabalhistas e previdenciarios 388 2.423 (247) (751) 1.813
TrHDULANOS ..o - 4.589 - - 4.589
1.242 7.883 (247) (2.052) 6.826

Além dos pagamentos dos processos provisionados com diagnoéstico de provavel, a Companhia efetuou acordos
para pagamentos de processos administrativos, na esfera civel e trabalhista nos montantes de R$ 1.000 e R$
1.321, respectivamente em 2014 (R$ 708 e R$ 888, respectivamente em 2013). A companhia possui outros pro-
cessos passivos relativos a questdes trabalhistas e civeis, avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de
risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma proviséo foi constituida, tendo em vista
gue as préaticas contabeis adotadas no Brasil ndo determinam sua contabilizacéo.

2014 2013
Civeis e administrativo 6.675 7.104
Trabalhistas e previdenciarios 2.199 5.936
Tributérias 695 7.284
9.569 20.324

Além de efetuar depositos judiciais, a Companhia contratou fiancas bancarias no montante de R$ 131.051 para
0s processos em andamento.

18. Provisdo de manutencdo 2013 2014
Constituicéo
Saldo de provisdoa Reverséo do ajuste Saldo
inicial valor presente a valor presente Realizacao final
Circulante 1.835 21.785 565 (3.175) 21.010
N&o circulante 15.720 13.763 2.076 - 31.559
Total........... 17.555 35.548 2.641 (3.175) 52.569
2012 2013
7.443 15.413 371 (21.392) 1.835
603 14.665 452 - 15.720
8.046 30.078 823 (21.392) 17.555

As taxas para calculo do valor presente para 0s projetos com inicio de proviséo até 2009 e de 2010 a 2014 sao de
14,75% a.a., 12,34% a.a., 12,62% a.a, 8,20% a.a, 10,14% a.a. e 12,29% a.a., respectivamente. As mesmas sao
equivalentes as taxas de mercado para os periodos a que se referem.

19. Patrimdnio Liquido: a) Capital social: O capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$
246.750, compostos por 175.000.000 agdes ordinarias e sem valor nominal. b) Reserva legal: E constituida &
razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do artigo 196 da Lei n® 6.404/76, até o

limite de 20% do capital social o qual ja foi atendido. c) Reserva de retencéo de lucros: Em 31 de dezembro de
continua
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