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ITR - Informagbes Trimestrais - 31/03/2011 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA

Dados da Empresa / Composicao do Capital

Numero de Agées Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 6.988.146.121
Preferenciais 6.988.146.121
Total 13.976.292.242

Em Tesouraria

Ordinarias

Preferenciais

Total 0

Versédo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versédo : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.459.243 1.398.596
1.01 Ativo Circulante 85.453 59.013
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 917 1.885
1.01.01.01 Caixas e bancos 917 1.885
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 41.670 11.314
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 41.670 11.314
1.01.02.01.03 Aplicagbes financeiras 41.670 11.314
1.01.03 Contas a Receber 42.866 45.814
1.01.03.01 Clientes 31.553 35.576
1.01.03.01.01 Contas a receber 2.014 1.746
1.01.03.01.02 Partes relacionadas 29.817 34.063
1.01.03.01.03 Provisao para devedores duvidosos -278 -233
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 11.313 10.238
1.01.03.02.01 Impostos a recuperar 1.853 1.843
1.01.03.02.02 Pagamentos antecipados relacionados a concessao 3.297 3.297
1.01.03.02.03 Despesas antecipadas e outras 2.428 3.203
1.01.03.02.04 Qutros créditos 3.735 1.895
1.02 Ativo Nao Circulante 1.373.790 1.339.583
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 151.298 146.730
1.02.01.06 Tributos Diferidos 60.160 58.680
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 60.160 58.680
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 89.613 86.882
1.02.01.07.01 Despesa antecipada outorga fixa 54.170 50.615
1.02.01.07.02 Pagamentos antecipados relacionados a concessao 35.443 36.267
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.525 1.168
1.02.01.09.03 Depositos judiciais 1.428 1.073
1.02.01.09.04 Outros créditos 97 95
1.02.03 Imobilizado 52.477 55.714
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 52.477 55.714
1.02.04 Intangivel 1.170.015 1.137.139
1.02.04.01 Intangiveis 1.170.015 1.137.139
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA Verséo : 1

DFs Individuais / Balang¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.459.243 1.398.596
2.01 Passivo Circulante 243.009 225.273
2.01.01 Obriga¢des Sociais e Trabalhistas 8.564 6.476
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 0 998
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 8.564 5.478
2.01.02 Fornecedores 21.219 22.038
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 17.541 17.059
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 14.193 13.603
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 6.535 5.953
2.01.03.01.02 Outros impostos e contribui¢des a recolher 2.865 2.970
2.01.03.01.03 Impostos e contribui¢cbes parcelados 4.793 4.680
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 3.348 3.456
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 172.178 159.875
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.322 31.479
2.01.04.02 Debéntures 170.856 128.396
2.01.05 Outras Obrigagbes 14.312 10.507
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.359 1.739
2.01.05.02 Outros 11.953 8.768
2.01.05.02.04 Obrigagdes com poder concedente 7.566 1.816
2.01.05.02.05 Outras contas a pagar 4.387 6.952
2.01.06 Provisdes 9.195 9.318
2.01.06.02 Outras Provisdes 9.195 9.318
2.01.06.02.04 Provisdo para manutengéo 9.195 9.318
2.02 Passivo Nao Circulante 909.827 765.322
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 709.323 575.904
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.424 1.709
2.02.01.02 Debéntures 707.899 574.195
2.02.02 Outras Obrigagdes 70.544 68.179
2.02.02.02 Outros 70.544 68.179
2.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 1.254 1.724
2.02.02.02.03 Impostos e contribuigcbes parcelados 57.112 55.776
2.02.02.02.04 Obrigagdes com o poder concedente 8.570 8.713
2.02.02.02.05 Qutras contas a pagar 3.608 1.966
2.02.03 Tributos Diferidos 104.060 100.651
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 104.060 100.651
2.02.04 Provisées 25.900 20.588
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.575 820
2.02.04.01.05 Proviséo para contingéncia 2.575 820
2.02.04.02 Outras Provisdes 23.325 19.768
2.02.04.02.04 Provisao para Manutencéo 23.325 19.768
2.03 Patriménio Liquido 306.407 408.001
2.03.01 Capital Social Realizado 139.763 139.763
2.03.02 Reservas de Capital 2.677 2.677
2.03.04 Reservas de Lucros 125.561 265.561
2.03.04.01 Reserva Legal 27.953 27.953
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 97.608 111.810
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA Verséo : 1

DFs Individuais / Balang¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 125.798
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 38.406 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstrag¢ao do Resultado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 192.323 164.544
3.01.01 Receita bruta de vendas e/ou servicos 207.021 177.584
3.01.02 Deducbes da receita bruta -14.698 -13.040
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -95.633 -69.566
3.02.01 Custo de construgéo -36.677 -26.330
3.02.02 Provisdo de manutengéo -3.653 2.374
3.02.03 Depreciacédo e amortizagdo -15.774 -9.998
3.02.04 Custo da outorga -14.586 -13.087
3.02.05 Servigos -11.871 -10.090
3.02.06 Custo com pessoal -7.450 -7.315
3.02.07 Materiais Equipamentos e Veiculos -2.902 -2.363
3.02.09 Outros -2.720 -2.757
3.03 Resultado Bruto 96.690 94.978
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -12.883 -16.582
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.200 -14.372
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 34 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -6.717 -2.210
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 83.807 78.396
3.06 Resultado Financeiro -25.321 -18.569
3.06.01 Receitas Financeiras 1.072 2.051
3.06.02 Despesas Financeiras -26.393 -20.620
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 58.486 59.827
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -20.080 -19.950
3.08.01 Corrente -18.151 -15.282
3.08.02 Diferido -1.929 -4.668
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 38.406 39.877
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo 38.406 39.877
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
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ITR - Informagbes Trimestrais - 31/03/2011 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 93.093 68.178
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 88.097 76.066
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) liquido do periodo 38.406 39.877
6.01.01.02 Imposto de renda e contribuigédo social diferidos 1.929 4.668
6.01.01.03 Apropriagédo de despesas antecipadas 0 824
6.01.01.04 Depreciacdo e amortizagéo 13.520 10.252
6.01.01.05 Amortizacdo do 4gio 2.617 -1.058
6.01.01.06 Baixa do Ativo imobilizado 0 7
6.01.01.07 Variagdo monetaria sobre debéntures, empréstimos, 27.253 21.901

financiamentos e leasing circulante e n&o circ.

6.01.01.08 Capitalizagéo de custo de empréstimos -3.602 0
6.01.01.09 Constituicao (reverséo) e juros sobre contingéncias 1.811 63
6.01.01.10 Provisao (reversao) de devedores duvidosos 45 -116
6.01.01.11 Provisdo (reversado) manutengéo 3.655 -2.374
6.01.01.12 Ajuste a valor presente da provisdo de manutencéo 1.015 913
6.01.01.13 Juros sobre impostos parcelados 1.448 1.109
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 4.996 -7.888
6.01.02.01 Contas a receber -268 -460
6.01.02.02 Contas a receber - Partes relacionadas 4.246 4.721
6.01.02.03 Impostos a recuperar -10 -10.422
6.01.02.04 Despesas antecipadas outorga fixa -2.731 -3.285
6.01.02.05 Outras despesas antecipadas 775 503
6.01.02.06 Outras contas a receber 3.550 -1.916
6.01.02.07 Fornecedores -819 -12.884
6.01.02.08 Fornecedores - Partes relacionadas 620 -2.683
6.01.02.09 Obrigagdes sociais e trabalhistas 2.088 2.741
6.01.02.10 Impostos e contribuigcdes a recolher e parcelados 369 16.242
6.01.02.11 Liquidacado de contingéncias -56 0
6.01.02.12 Realizagdo de provisdo de manutengao -1.236 -430
6.01.02.13 Obrigagdes com o poder concedente -140 60
6.01.02.14 Outras contas a pagar -1.392 -75
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -42.174 -28.475
6.02.01 Aquisigcdo de ativo imobilizado -757 -2.148
6.02.02 Aquisicdo de ativo diferido -41.417 -26.327
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -21.531 -71.734
6.03.01 Captagdes 149.260 -1.494
6.03.02 Pagamentos Principal -30.422 -240
6.03.03 Pagamentos Juros -369 0
6.03.05 Dividendos pagos -140.000 -70.000
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 29.388 -32.031
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 13.199 103.289
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 42.587 71.258
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstrag¢do do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.01 Receitas 207.021 177.584
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 204.891 175.227
7.01.02 Outras Receitas 2.130 2.357
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -66.825 -49.812
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -16.931 -41.049
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -9.564 -11.137
7.02.04 Outros -40.330 2.374
7.02.04.01 Provisdo de manutengéo -3.653 2.374
7.02.04.02 Custos de Construgao -36.677 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 140.196 127.772
7.04 Retencgdes -16.137 -12.674
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -16.137 -12.674
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 124.059 115.098
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.072 2.051
7.06.02 Receitas Financeiras 1.072 2.051
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 125.131 117.149
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 125.131 117.149
7.08.01 Pessoal 9.102 8.742
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 6.232 6.279
7.08.01.02 Beneficios 2.161 1.870
7.08.01.03 F.G.T.S. 369 369
7.08.01.04 Outros 340 224
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 36.347 34.246
7.08.02.01 Federais 27.696 26.641
7.08.02.02 Estaduais 119 47
7.08.02.03 Municipais 8.532 7.558
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 41.276 34.284
7.08.03.01 Juros 26.260 20.598
7.08.03.02 Aluguéis 430 599
7.08.03.03 Outras 14.586 13.087
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 38.406 39.877
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 38.406 39.877
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ITR - Informagbes Trimestrais - 31/03/2011 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA Versao :

Relatério da Administragao/Comentario do Desempenho

SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2011

02102-4 CONC ROD DO OESTE DE S.PAULO-VIAOESTE SA 02.415.408/0001-50

07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Informacoes Trimestrais

Comentarios Sobre o Desempenho - 12 trimestre 2011

Estas informacgdes trimestrais foram elaboradas de acordo com as préaticas adotadas
no Brasil, as quais abrangem as normas estabelecidas pela Comissao de Valores
Imobiliarios — CVM, assim como as orientacdes e interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informag0es financeiras e operacionais abaixo, exceto onde indicado em contrario,
sdo apresentadas de acordo com a Legislacdo Societaria e as comparagdes sao
referentes ao 1T10.

Principais Destaques
» A Receita Liquida alcancou R$192,3 milhdes (+16,9%);
O EBIT atingiu R$91,9 milhdes (+17,5%) e a Margem EBIT 47,8% (+0,3 p.p);
» O EBITDA atingiu R$104,4 milhdes (+17,5%) e a Margem EBITDA 54,3% (+0,0
p-p);
» O Lucro Liquido atingiu R$38,4 milhdes (-3,7%);
» Os veiculos equivalentes cresceram 14,6%.

Y

Indicadores [R$ MM] 1°T11 1°T10 Var.%
Receita Liquida 192,3 164,5 16,9
EBIT 83,8 78,4 6,9
Margem EBIT 43,6% 47,7% +4,1 p.p.
EBITDA 108,6 96,10 13
Margem EBITDA 56,5% 58,4% +13 p.p.
Lucro Liquido 38,4 39,9 -1,9
16/05/2011 16:31:38 Pag: |
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ITR - Informagbes Trimestrais - 31/03/2011 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA

Relatério da Administragao/Comentario do Desempenho

SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2011

02102-4 CONC ROD DO OESTE DE S.PAULO-VIAOESTE SA 02.415.408/0001-50

07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

1. Volume de trafego em comparacao com igual periodo do ano
anterior Veq')

Em unid.? 12 T11 1°T10 Var.%
Veiculos Equivalentes 27.144.944 23.656.144 14,74
Veiculos Leves (Eq) 14.937.079 12.356.858 20,88
Veiculos Pesados (Eq) 12.177.865 11.299.286 7,78

1- Veiculos Equivalentes é a medida calculada adicionando aos veiculos leves, os veiculos pesados (comerciais como
caminhdes e 6nibus) multiplicados pelos respectivos nimeros de eixos cobrados. Um veiculo leve equivale a um eixo de
veiculo pesado.

2- Nas pragas, onde a cobranga de pedéagio € unidirecional, os seus volumes de trafego foram dobrados para se ajustarem
a aquelas que ja adotam cobranga bidirecional. Esse procedimento fundamenta-se no fato de que uma cobranga

unidirecional ja incorpora na tarifa os custos de ida e volta.

Trafego Consolidado ViaOeste (+14,6%)

O numero de Veiculos-Equivalentes aumentou 14,7% no 1T11 quando comparado
ao 1T10. Contribuiram para este resultado, além do crescimento vegetativo do trafego, a
reconfiguracdo das pragas de Osasco e Barueri (adequagdo da base tarifada) e o
desenvolvimento dos municipios da Regidao Oeste do Estado de Sdo Paulo, com destaque
para a industria automobilistica com recorde de vendas de veiculos leves.

Veiculos de Passeio (+20,9%)

O trafego de veiculos de passeio cresceu 20,9% no 1T11 sobre o mesmo periodo
de 2010, com um efeito calendario negativo de -0,8%. Refletindo o resultado do
aquecimento da economia e das vendas de automdveis, o trafego na regido inicial da
Rodovia Castello Branco, entre Osasco e Barueri, e no entorno de Sorocaba, foram
destagues no trimestre. Estes municipios continuam como foco de novos

empreendimentos imobiliarios, tanto residenciais e industriais.

16/05/2011 16:31:38 Pag: 2
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ITR - Informagbes Trimestrais - 31/03/2011 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA Verséo : 1

Relatério da Administragao/Comentario do Desempenho

SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2011

02102-4 CONC ROD DO OESTE DE S.PAULO-VIAOESTE SA 02.415.408/0001-50

07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Veiculos Comerciais (+7,8%)

O trafego de veiculos comerciais cresceu +7,8% em relagao ao 1T10, resultado da
contribuicdo do crescimento vegetativo de +8,1% e do efeito calendario negativo de -
0,4%. O fluxo de veiculos comerciais, apesar da grande variedade de cargas, teve seu
resultado afetado pela menor movimentagao de aglcar e soja para exportacao, via Porto
de Santos. Por outro lado, as pracas de pedagio no entorno da cidade de Sorocaba -
destaques do periodo - evidenciam o crescimento do municipio e sua importancia para a

economia da regiéo.

2. Reajustes de tarifas de pedagio

Conforme contrato de Concesséao n® CR/003/1998 assinado entre o Estado de Sao
Paulo e a Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S/A (clausula
26.2), a Companhia reajustou em 4,178085% (variagdo acumulada do indice Geral de
Precos e Mercado (IGP-M), de maio de 2009 a maio de 2010), no més de Julho de 2010,
as tarifas basicas de pedagio em todo o sistema.

3. Analise do demonstrativo de resultado trimestral

Receita Bruta

Receita Bruta [R$ MM] 12 T11 1°T10 Var.%
Receita de Pedagio 168.214  148.897 13,0
Receitas Acessoérias 2.130 2.357 -9,6
Receita de Construcao 36.677 26.330 39,3
Receita Bruta Total 207.021 177.584 16,6

Receita Liquida

A Receita Liquida cresceu 16,9% no 1T10, quando comparada ao mesmo periodo
do ano anterior, atingindo o valor de R$ 192,3 milhdes.
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J& as dedugdes sobre a Receita Operacional Bruta (Receitas de Pedagio +
Acessorias) aumentaram em 12,9%, totalizando o valor de R$ 14,7 milhdes no 1T11,
contra R$ 13,0 milhdes no 1T10.

Custos Totais

Custos [R$ MM] 12 T11 1°T10 Var.%
Custo de Construgao -36.677 -26.330 39,3
Provisdo de Manutencao -3.653 2.374 53,8
Depreciacao e Amortizacdo -15.774 -9.998 57,8
Custo da Outorga -14.586 -13.087 11,5
Servigcos -11.871 -10.090 17,7
Custo com pessoal -7.450 -7.315 1,8
Outros -5.622  -5.120 9,8
Custos dos Serv. Prestados -95.633 -69.566 37,5

Os custos dos servigos prestados cresceram no 1T11, atingindo o valor de R$ 95,6

milhdes, conforme sera detalhado a seguir.

Custo de Construgcdo: Os custos de construgdo cresceram R$ 10,3 milhdes no
1T11 quando comparado ao 1T10. Esta variacdo de 39,3% deve-se principalmente a
conclusao da construgao das pistas marginais da Rodovia Raposo Tavares — SP 270 — na
regido de Sorocaba — SP, entre os quilémetros 95 e 105. Esta obra teve como principais
objetivos separar o trafego de longa distancia do trafego local e melhorar o trafego da

pista expressa, proporcionando aos usuarios maior conforto e fluidez.

Provisao de Manutencao: A variacao corresponde ao inicio (ou encerramento) da
provisdo de projetos dentro do escopo da provisdo de manutengdo e da variagdo da curva

de beneficio econémico decorrente do volume de trafego da rodovia.
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Depreciacdo e Amortizacdo: A maior variagdo neste item refere-se a
transferéncia do ativo em andamento para o ativo definitivo, referentes as obras do
Complexo Cebolao.

Custo da Outorga: O incremento de 11,5% deste custo no 1T11, quando
comparado com o 1T10, deve-se especialmente ao crescimento da outorga variavel,
proporcional ao crescimento da receita de pedagio neste periodo.

Servicos: O aumento de R$ 1,7 milhdes no 1T11 em relagéo ao 1T10, deve-se ao
incremento de custo com manutencédo, operacdo e conservacdo das rodovias da
ViaOeste.

Custos com Pessoal: O crescimento deste item deve-se principalmente ao
dissidio ocorrido em Margo de 2010.

Outros (materiais, seguros, aluguéis, entre outros): Os custos do 1T11 foram
9,8% superiores, quando comparados ao 1T10, devido ao maior consumo de materiais
para conservacgao, manutengao da rodovia e combustiveis para a frota.

EBITDA
Reconciliacdo EBITDA [R$ MM] 12T11 12T10 Var.%
Lucro Liquido 38,4 39,9 -3,8
(+) IR/CS 20,1 19,9 1,0
(+) Resultado Financeiro Liquido 253 18,6 36,0
(+) Depreciacéo e Amortizacao 16,1 9,2 75
(+) Despesas Antecipadas 8,7 8,5 2,0
EBITDA 108,6 96,1 13,0
Margem EBITDA 56,55 58,42 -1,9 p.p.
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Resultado Financeiro Liquido

Resultado Financeiro Liquido [R$ MM] 12T11 1°T10 Var.%

Despesas Financeiras -26,4 -20,6 28,2
Financiamentos - Juros e Var. Monet. -23,7 -18,4 28,8
Variacoes Cambiais 0,0 0,0 0,0

Taxas, Comissoes e Outros -1,7 -1,3 30,8
Ajuste a VP da Provisao de Manut. -1,0 -0,9 111

Receitas Financeiras 1,1 21 -47,6
Rendimento sobre aplicacbes Financ. 1,0 1,8 -444
Juros e outras receitas Financ. 0,1 0,3 -66,7
Resultado Financeiro Liquido 25,3 18,6 -36,2

O aumento do item Financiamento (Juros e Variacbes Monetarias) refere-se
fundamentalmente a 32 Emissdo de Debéntures da Companhia, no valor de R$ 150
milhdes, no més de Fevereiro de 2011.

Endividamento

Composicao da

Divida [R$ MM] Index. Custo Médio Mar/11 %
Finame TJLP TJLP (7,0 = 10,3%) 0,87 0,1
Leasing CDlI CDI + 1,5% a.a. 1,89 0,2
Debéntures CDI 104,5% 172,7 19,5
Debéntures IGP-M 7.60% 141,0 15,9
Debéntures IGP-M 7.60% 159,2 18,0
Debéntures CDI 117.0% 2586 29,2
Debéntures CDI 110,5% 151,9 17,1
Total - me2__ 1000
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4. Comentarios sobre obras concluidas e a realizar
O total de investimento em imobilizacdo realizado neste trimestre foi de
aproximadamente R$ 46 milhdes, cujo destaque principal € dado a obra das Marginais de

Sorocaba, do km 95 ao 105, da Rodovia Raposo Tavares, no municipio de Sorocaba —
SP.

5. Fatos relevantes sobre o Servico de Atendimento ao Usuario (SAU)

Total de Acidentes [un] 1°T11  1°T10 Var.%
Total de acidentes 754 655 15,1
Total de vitimas 525 494 6,3

6. Acoes de carater ambiental, responsabilidade social e cultural

Em fevereiro e margo, a concessionaria CCR ViaOeste levou as cidades de Cotia,
Vargem Grande Paulista, Sdo Roque, Itapevi e Carapicuiba o Teatro sobre Rodas. O
projeto, que acontece no Buzum, apelido do 6nibus-teatro, € um teatro de bonecos
ambulante. Desenvolvido pela Cia Pia Fraus, o espetaculo é baseado na passagem do
naturalista Charles Darwin pelo Brasil durante sua viagem de cinco anos ao redor do

mundo e retrata a teoria da evolugcao das espécies de uma maneira ludica e divertida.

A concessionaria realizou em fevereiro na rodovia Castello Branco mais uma acao
voltada para os caminhoneiros: a revisdo das luzes de trds do veiculo. Quando
encontrada qualquer irregularidade, técnicos realizavam gratuitamente a troca da
lGmpada. O objetivo € alertar os caminhoneiros quanto a importancia de realizar a
manutengao periddica das lampadas dos caminhdes e evitar as colisdes traseiras, tipo de

acidente muito comum em rodovias.
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No més de margco, a CCR ViaOeste também disponibilizou para os usuarios do
Sistema Castello-Raposo um simulador de direcdo de caminhdo. A atracdo ficou na Area
de Descanso do Caminhoneiro, no km 57 da Castello, sentido capital. Durante a
simulacdo o “motorista” foi monitorado por um instrutor e utilizou todos os equipamentos
de um caminhdo de verdade: partida, troca de marchas, cinto de seguranca, setas entre
outros. O objetivo foi treinar atencao, reflexo e a reagdo dos motoristas.

7. Consideracoes Finais

As informacgdes financeiras trimestrais (ITR) da Concessionaria de Rodovias do
Oeste de Sao Paulo — ViaOeste S.A. , aqui apresentadas estdao de acordo com os

critérios da legislacao societéaria brasileira, a partir de informagdes financeiras revisadas.

As informacdes néo financeiras, assim como outras informacdes operacionais, ndo

foram objeto de revisao por parte dos auditores independentes.

A Diretoria
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Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sao Paulo —
VIAOESTE S.A.

(Companhia aberta)

Demonstragdes financeiras

Trimestre findo em 31 de marco de 2011 e 2010

1 Contexto operacional

A Companhia tem como objeto exclusivo, sob o regime de concessdo até 31 de dezembro de
2022, a exploragdo do Sistema Rodovidrio Castello Branco/Raposo Tavares, incluindo as
rodovias Castello Branco (SP 280), Raposo Tavares (SP 270), Senador José Ermirio de Moraes
(SP 075) e Dr. Celso Charuri (SP 091), compreendendo a execucio, gestdo e fiscalizagdo dos
servicos delegados, incluindo servigos operacionais, de conservacdo e de amplia¢do do sistema e
respectivos acessos, servicos complementares e nao delegados, além de atos necessdrios ao
cumprimento do objeto de acordo com o Edital de Concorréncia n°. 008/CIC/97 do Departamento
de Estradas de Rodagem - DER de Sao Paulo.

No trimestre ndo ocorreram mudangas no contexto operacional.

2 Apresentaciao das Informacoes Trimestrais (ITR)

Essas informagdes financeiras intermedidrias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei
das Sociedades por Acdes, normas definidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e
nos Pronunciamentos, Orientacdes e Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contdbeis (“CPC”) e especificamente o CPC 21 — Demonstracdes Intermedidrias e o IAS 34 —
Informagdes Intermedidrias aplicaveis para a apresentacdo das informacdes trimestrais.

Estas informagdes trimestrais devem ser lidas conjuntamente com as demonstracdes financeiras
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

Os saldos apresentados em Reais nestas informacdes trimestrais foram arredondados para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

As informacgdes financeiras contidas nas Informacdes Trimestrais — ITR, foram aprovadas pela
Administracdo da Companhia em 10 de maio de 2011.
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3 Principais politicas e praticas contabeis

Neste trimestre nao ocorreram mudangas nas principais politicas e praticas contdbeis e, portanto,
mantem-se a consisténcia dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as
demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009.

4 Determinacao de valores justos

Neste trimestre ndo ocorreram mudangas nos critérios de determinagdo dos valores justos.
S Gerenciamento de riscos financeiros

Neste trimestre ndo ocorreram mudancas no gerenciamento de riscos financeiros.
6 Caixa, equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras

31/03/2011  31/12/2010

Caixa e equivalentes de caixa 917 1.885

Aplicacdes financeiras
Fundos de investimento 41.670 11.314
42.587 13.199

7 Contas a receber

31/03/2011  31/12/2010

Circulante

Vale pedégio e cupons a receber 1.396 1.268

Ocupacio da faixa de dominio e acessos 351 440

Cargas excedentes, cargas especiais e tarifa de liberagdo de veiculos 233 36

Locagdo de painéis publicitirios 34 2
2.014 1.746

Provisdo para devedores duvidosos (a) (278) (233)
1.736 1.513

Nao circulante

Poder concedente (b) 24.292 24.292

Provisdo para devedores duvidosos (b) (24.292) (24.292)
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O quadro a seguir resume os saldos a receber por vencimento:

Créditos a vencer

Créditos em atraso até 60 dias
Créditos em atraso de 61 a 90 dias
Créditos em atraso de 91 a 180 dias
Créditos em atraso de 181 a 360 dias

(a) A provisdo para devedores duvidosos (PDD) é constituida para titulos vencidos hd mais de 90 dias baseado

no histérico de perda da companhia.

(b) Saldo a receber do Poder Concedente, originado pelas receitas asseguradas quando da adoc¢do de Regime
Especial Transitério, conforme previsto no Termo Aditivo Modificativo n°. 3 ao Contrato de Concessdo
para o periodo de agosto de 2002 até abril de 2004, decorrente da diminuicdo do trifego da Rodovia
Castello Branco pela interferéncia do Rodoanel Mério Covas. Este valor estd em discussdo entre as partes e
os assessores juridicos entendem que o desfecho da causa possivelmente seja favoravel a Companhia.
Mesmo com base nesse entendimento, por ser um ativo cuja realizacio ainda ndo é praticamente certa, foi

totalmente provisionado.

31/03/2011  31/12/2010
1.620 1.507

85 1

31 5

162 94

116 139

2.014 1.746

Versédo : 1
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8 Imposto de renda e contribuicao social

a. Conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos

A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribui¢do social debitada em resultado é

demonstrada a seguir:

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢cao social
Aliquota nominal
Imposto de renda e contribui¢do social a aliquota nominal

Ajuste na despesa tributaria

Despesas ndo dedutiveis /Receitas ndo tributaveis
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR)
Despesas com brindes e associacdes de classe
Reversdo de juros e multa - Lei 11.941/09

Incentivo relativo ao imposto de renda

Despesa de Imposto de Renda e Contribuicao Social

Impostos correntes
Impostos diferidos

Aliquota efetiva de Impostos

b. Impostos diferidos

31/03/2011  31/03/2010
58.486 59.827
34% 34%
(19.885) (20.341)
(129) (93)
(84) (26)

- 495

18 15
(20.080) (19.950)
(18.151) (15.282)
(1.929) (4.668)
(20.080) (19.950)
34% 33%

O imposto de renda e a contribuicio social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferengas tempordrias entre a base fiscal de ativos e passivos e o seu respectivo

valor contabil.

As projecdes para realizacdo dos ativos fiscais diferidos sdo revisadas anualmente, em dezembro. Se
ocorrerem fatos relevantes que modifiquem essas projecdes, elas serdo revisadas durante o exercicio

pela Companhia.

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos tém a seguinte origem:
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Ativo ndo circulante
Depreciagdo de obras realizadas na provisdo de manutengdo (b)
Depreciagdo de obras langadas no custo (a)
Constitui¢ao da provisao de manutencdo (c)
Provisdo para devedores duvidosos
Provisdo para participa¢io nos resultados (PLR)
Custo transa¢io na emissdo de tributos
Parcelamento de impostos INSS
Provisdo para despesa com taxa de manutencio de TAG'S
Provisdo para contingéncias
Provisdo para perda de investimentos
Provisdo para perda - FINOR
Outras

31/03/2011  31/12/2010
19.025 20.124
18.556 17.840
11.057 9.890
8.354 8.338

854 669

743 699

66 63

422 625

876 279

136 60

11 11

60 82

T 60.160 " T 58.680

(a) Diferengas temporarias oriundas da depreciagdo fiscal de obras qualificadas como custo

nas novas praticas contdbeis — Lei 11.638/07;

(b) Diferencgas temporarias oriundas da depreciacao fiscal de obras qualificadas no escopo da
provisdo de manutenc¢do nas novas praticas contdbeis — Lei 11.638/07;
(c) Constitui¢do da provisdo de manutencgao, cuja realizacdo ocorrerd nos termos do item “b”

conforme novas préticas contdbeis — Lei 11.638/07;

(d) Diferengas tempordrias entre a depreciagcdo fiscal e a amortizacdo contdbil de obras
qualificadas como de melhorias nos termos das novas praticas contabeis — Lei 11.638/07;
(e) Diferencas tempordrias entre os custos de empréstimos mantidos no resultado fiscal e a
despesa de depreciagdo oriunda dos custos de empréstimos capitalizados para fins
contabeis, nos termos das novas praticas contabeis —Lei 11.638/07;
(f) Diferencas tempordrias entre a amortizagdo fiscal e contdbil do direito de concessao,

nos termos das novas préticas contdbeis — Lei 11.638/.

9  Pagamentos antecipados relacionados a concessao

Inicio da concessao

31/03/2011  31/12/2010

Circulante 3.297 3.297
Inicio da concessio Extensao do prazo de concessio Total
31/03/2011  31/12/2010 31/03/2011 31/03/2011 31/12/2010

Nao circulante 35.443 36.267

89.612

86.882
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10 Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos, assim como as transagdes que influenciaram o resultado dos
trimestres findos em 31 de margo 2011 e em 31 de dezembro de 2010, assim como as transagdes que
influenciaram os resultados dos trimestres findos em 31 de marco de 2011 e de 2010 relativos as
operagdes com partes relacionadas decorrem de transacdes entre a Companhia, profissionais chave de
sua Administragdo e outras partes relacionadas. Estas operagdes foram realizadas substancialmente
em condicdes de mercado.

Transacoes Saldos
Servicos Ativo Passivo

Prestados Circulante Circulante
Controladora
Companhia de Concessdes Rodovidrias - Divisdo Actua (c) 3.047 5 955
Outras partes relacionadas
Serveng - Civilsan S.A. - Empresas Associadas de Engenharia (d) - - 3
CGMP - Centro de Gestdo de Meios de Pagamentos S.A. (b) - 29.796 -
Companbhia de Participa¢cdes em Concessdes - Divisdo Engelog (a) 3.478 - 1.089
Concess.do Sistema Anhaguera-Bandeirantes S.A. (e) - 2 -
Concessionaria da Ponte Rio Niter6i S.A (e) - - 2
Concessiondria do Rodoanel S.A. (e) - 7 25
Conces.da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A. (e) - 1 -
Rodovias Integradas do Oeste S.A. (e) - 6 -

Profissionais chave

Remuneragdo de administradores 483 - 285
Total, 31 de marco de 2011 7.008 29.817 2.359
Total, 31 de dezembro de 2010 26.512 34.063 1.739
Total, 31 de marco de 2010 6.457

(a) Prestador exclusivo de servicos de administracdo de obras de investimentos, conservacio,
servicos de informética e manutencdo ao Grupo CCR;

(b) Refere-se aos valores de tarifas de peddgio eletrdnico cobradas de usudrios do sistema Sem Parar,
os quais serdo repassados a Companhia no més subseqiiente;

(c) Prestador exclusivo de servicos de contabilidade, assessoria juridica, suprimentos, tesouraria e
recursos humanos ao Grupo CCR;

(d) Refere-se ao contrato de prestacdo de servicos de obras para manutengdo e conservacido da
Rodovia; e

(e) Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores.
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Os montantes referentes a despesas com profissionais chave da administracdo estdo apresentados

abaixo:
31/03/2011  31/03/2010
Beneficios de curto prazo - remuneragio fixa 251 267
Outros beneficios:
Provisdo de participagao no resultado 224 275
Previdéncia privada 8 28
Seguro de vida 1 1
484 571

11 Imobilizado

31/03/2011 31/12/2010
Taxa média anual
de depreciacao

% Custo Depreciacdo Liquido Liquido
Moéveis e Utensilios 10 3471 (1.346) 2.125 2.020
Miquinas e Equipamentos 13 22.571 (13.530)  9.041 6.625
Veiculos 16 7971 (4.253) 3718 3.120
Instalagdes e Edificacdes 6 2.130 (1.888) 242 252
Sistemas Operacionais 7 40.956 (32.231) 8.725 6.755
Imobilizagdes em Andamento - 28.626 - 28.626 36.942
105.725 (53.248) 52477 55.714

Movimentacao do custo
31/12/2010 31/03/2011
Custo Adicoes Baixas Transferéncias Custo
)]

Mboéveis e Utensilios 3.283 - () 189 3471
Miquinas e Equipamentos 19.672 - )] 2.908 22.571
Veiculos 7.088 - @) 887 7971
Instalacdes e Edificagcdes 2.130 - - - 2.130
Sistemas Operacionais 38.183 - - 2.774 40.957
Imobiliza¢cdes em Andamento 36.942 1.679 - (9.996) 28.625
107.298 1.679 (14) (3.238) 105.725

(1) Reclassificag¢des do ativo imobilizado para o ativo intangivel.

O imobilizado em andamento refere-se, substancialmente, a equipamentos e sistemas em fase de
instalacdo.

Foram capitalizados custos de empréstimos no montante de R$ 922 em 31 de marco de 2011, (R$

938 em 31 de marco de 2010).
Movimentacao da depreciacao
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31/12/2010 31/03/2011
Depreciacao Adicoes Baixas Transferéncias Depreciacao
1)
Mboéveis e Utensilios (1.263) (83) 1 (2) (1.347)
Magquinas e Equipamentos (13.047) (491) 8 3 (13.527)
Veiculos (3.968) (290) 5 - (4.253)
Instalacoes e Edificacdes (1.878) (10) - - (1.888)
Sistemas Operacionais (31.428) (802) 3) (32.233)
(51.584) _(1.676) 14 (2) (53.248)
(1) Reclassificac¢des do ativo imobilizado para o ativo intangivel.
12 Intangivel
31/03/2011 31/12/2010
Taxa anual de
amortizacio % Custo  Amortizacio Liquido Liquido
Direitos de exploracdo da infraestrutura (b) *) 1.180.416 (209.817) 970.599 935.490
Direitos de uso de sistemas
informatizados 20 4.894 (3.619) 1.275 837
Custo de desenvolvimento de
sistemas informatizados 20 1.322 (502) 820 874
Direito da concesso - 4gio (a) *) 251.709 (54.388) 197.321 199.938
1.438.341 (268.326) 1.170.015 1.137.139
Movimentacao do custo
31/12/2010 31/03/2011
Transferéncias
Custo Adicoes 1) Custo
Direitos de exploracdo da infraestrutura (b) 1.133.650 44.097 2.669 1.180.416
Direitos de uso de sistemas
informatizados 4.325 - 569 4.894
Custo de desenvolvimento de
sistemas informatizados 1.322 - - 1.322
Direito da concessao - 4gio (a) 251.709 - - 251.709
1.391.006 44.097 3.238 1.438.341

(1) Reclassificacdes do ativo imobilizado para o ativo intangivel.

Versédo : 1
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Movimentacao da depreciacio

Direitos de exploracdo da infraestrutura (b)

Direitos de uso de sistemas informatizados

Custo de desenvolvimento de sistemas
informatizados

Direito da concessao - 4gio (a)

31/12/2010 31/03/2011

Transferéncias
Amortizacgio Adicoes €)) Amortizacio
(198.160) (11.659) 2 (209.817)
(3.488) (131) - (3.619)
(448) (54) - (502)
(51.771) 2.617) - (54.388)
(253.867) (14.461) 2 (268.326)

(*) Amortizagao pela curva de beneficio econdmico

(a) Direito da concessdo — agio: refere-se ao dgio gerado ap6s a reorganizagdo societdria, conforme
estabelecido no Protocolo de Incorporacio e Instrumento de Justificacdo datado de 28 de junho de
2005. A incorporacdo pela Companhia do patriménio da Wolfson Empreendimentos Ltda. nao
implicou no aumento do capital da incorporadora no ato da incorporacdo. A diferenca entre o
valor do acervo liquido incorporado e o valor de patriménio liquido da incorporadora, no montante
de R$ 2.642, foi destinada a conta de reserva de capital. O valor do dgio incorporado, no montante
de R$ 251.709, é amortizado pelo padrdo de beneficio econdmico gerado com base na curva de

trafego, pelo prazo da concessdo.

(b) As principais obras de melhorias em fase de constru¢do e ndo disponibilizadas aos usudrios, no
montante de R$ 87.027 em 31 de margo de 2011, sdo as seguintes:

1. Construgdo de pistas marginais do km 92 ao km 106 (SP -270);
2. Implantacdo do dispositivo de retorno do km 64 + 500 (SP -280);
3. Entroncamento do km 102 + 637(SP-270).

Foram capitalizados custos de empréstimos no montante de R$ 2.680 em 31 de margo de 2011, R$
5.727 em 31 de marco de 2010. A taxa de capitalizacdo dos custos de empréstimos foi, em média, de
3,18% ao trimestre em 31 de marco de 2011 (em média 2,98% ao trimestre durante o exercicio de

2010).

(c) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o ativo intangivel.
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13 Empréstimos, financiamentos e leasing

Em moeda nacional

Banco Bradesco S.A.

Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.
HSBC Bank Brasil S.A.

Banco Alfa de Investimentos S.A.

Banco Alfa de Investimentos S.A

Banco Alfa Arrendamento Mercantil S.A

Total
Total circulante

Total ndo circulante

Garantias

(a) Fidejussoria e Bens financiados.
(b) Aval do acionista controlador.

(c) Bens financiados.

Taxas

Contratuais
(% a.a.) Vencimentos

TILP + 4,3% 15 de abril de 2011

TILP + 3% 15 de maio de 2012
TILP + 1,7% 15 de julho de 2013
TILP + 1% 15 de maio de 2015
105% do CDI 28 de fevereiro de 2011
CDI + 1,5% 02 de setembro de 2013

Cronograma de desembolsos (ndo circulante)

2012
2013
Apés 2013

31/03/2011

695
667
62

1.424

31/03/2011  31/12/2010
35 138

286 353

361 399

184 195

- 30.073

1.880 2.030

2.746 33.188

1.322 31.479

1.424 1.709

(a)
(@)
(a)
(@)
(b)
©)

Versédo : 1

As condicdes, garantias e restricdes pactuadas ndo foram alteradas e vém sendo cumpridas
regularmente. Neste trimestre ndo houve contratacdo de novas operacdes ou liquidacdes de operagdes

anteriores.
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14 Debéntures

Custos de Saldo de custo de

Taxas Contratuais Custo efetivo transacao transacio a

(% a.a.) (% a.a.) incorridos apropriar Vencimentos 31/03/2011 31/12/2010
Debéntures
Série 1 104,5% do CDI 0,2917% (b) 3.676 1.145 Julho de 2015 171.537 166.839 (a)
Série 2 IGP-M + 7,6% 7,9755% (a) 2427 878 Julho de 2015 158.298 152.058 (a)
Série 3 IGP-M + 7,6% 7,9755% (a) 2427 798 Janeiro de 2015 140.250 134.034 (a)
Série Unica 117% do CDI 0,1334% (b) 1.494 1.080 Dezembro de 2016 257.510 249.660 (b)
Série Unica 110,5% do CDI 0,1334% (b) 740 713 Fevereiro de 2015 151.160 - (b)
Total 878.755 702.591
Debéntures 172.554 129.860
Custo de transacio (1.698) (1.464)
Total circulante 170.856 128.396
Debéntures 710.815 577.018
Custo de transacio (2.916) (2.823)
Total ndo circulante 707.899 574.195

(a) Penhor das acdes e das contas bancdrias e cess@o da indenizacdo e dos recebiveis.
(b) Nao existem garantias.

Cronograma de desembolsos (ndo circulante)

31/03/2011

2012 148.814
2013 198.419
2014 198.419
Apbs 2014 165.163
710.815

As condicdes, garantias e restricdes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente. Neste trimestre
ndo houve contratacdo de novas operagdes, ou liquidacdes de operagdes anteriores, exceto a
contratagdo abaixo:

Em 20 de fevereiro de 2011, a Companhia realizou a 3" emissdo publica de debéntures, emitindo
cento e cinquenta mil debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, série tnica, da espécie
subordinada, sem garantias, com valor nominal unitdrio de R$ 1 e valor nominal total da emissdo de
R$ 150.000, as quais foram subscritas e integralizadas em 21 de fevereiro de 2011. Elas tém
remuneracao correspondente a variacdo acumulada de 110,5% do CDI e poderao ser facultativamente
resgatadas, totalmente, a qualquer momento, a critério da emissora.

O valor nominal atualizado das debéntures e os juros serdo pagos da seguinte maneira:
® Amortizagdo: parcelas semestrais, entre 20 de fevereiro de 2012 e de 2015;

e Juros: parcelas semestrais, pagas nos dias 20 de fevereiro e de agosto de cada ano, até a data
de vencimento, iniciadas em 20 de agosto de 2011.
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15 Fornecedores

31/03/2011  31/12/2010

Fornecedores e Prestadores de Servicos Nacionais (a) 12.443 13.118
Fornecedores e Prestadores de Servigos Estrangeiros (a) 89 107
Caucdes e Retengdes Contratuais (b) 8.687 8.813

21.219 22.038

(a) Refere-se principalmente a valores a pagar por conta de servicos, materiais e equipamentos
relacionados a obras de melhorias, manutencio e conservagao.

(b) Trata-se de garantia contratual estabelecida com prestadores de servicos, destinada a suprir
eventuais inadimpléncias fiscais e trabalhistas destes prestadores, em decorréncia de responsabilidade
soliddria da companhia. Em média, é retido 5% do valor das medic¢des até o encerramento do contrato
de prestacdo de servigos.

16 Obrigacoes fiscais
a. Obrigacaes fiscais federais, estaduais e municipais — a recolher

31/03/2011  31/12/2010

Circulante

Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 6.535 5.953
ISS 3.348 3.456
Cofins 1.819 1.819
IRRF 73 75
Pis, Cofins e CSLL retidos 236 159
Pis 394 394
INSS retido 343 522

12.748 12.378
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b. Obrigacaes fiscais federais e municipais - parceladas

Circulante
IRPJ
CSLL
INSS

Nao circulante
IRPJ

CSLL

INSS

Versédo : 1

3.412 3.332
1.363 1.331
18 17
4.793 4.680
40.660 39.709
16.240 15.860
212 207
57.112 55.776

A Companhia aguarda a homologagdo dos parcelamentos pleiteados junto & Receita Federal do

Brasil, de acordo com a Lei 11.941/09, nos seguintes montantes:

IRPJ
CSLL
INSS

31/03/2011  31/12/2010
44.072 43.041
17.603 17.191

230 224
61.905 60.456

Os impostos parcelados através da Lei 11.941/09 serdo pagos a partir do processo de consolidacdo
realizado pela Receita Federal do Brasil em até 180 parcelas mensais, iguais e consecutivas, e
atualizadas mensalmente com base na taxa SELIC. O processo de consolidacdo encontra-se em

andamento.
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17 Provisao para contingéncias

A Companhia € parte em a¢des judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributdrias,
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacgdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as acdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as
quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as a¢des em curso, como segue:

31/12/2010 31/03/2011
Saldo Inicial  Constituicao
de provisao Realizacao Transferéncias Total
Nao circulante
Civeis 122 1.252 4) 23 1.393
Trabalhistas 698 559 (52) (23) 1.182
Total 820 1.811 (56) - 2.575

A Companhia possui outras contingéncias passivas relativas a questdes trabalhistas e civeis, avaliadas
pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante estimado de R$ 8.897 em 31 de
mar¢o de 2011 (R$ 6.648 em 31 de dezembro de 2010), para os quais nenhuma provisido foi
constituida, tendo em vista que as praticas contdbeis adotadas no Brasil ndo requerem sua
contabilizacdo.

Além de efetuar depdsitos judiciais, a Companhia contratou fiangas bancdrias no montante de R$
3.767 para os processos em andamento.

18 Provisao de manutenciao

Verséo :

1

31/12/2010 31/03/2011
Saldo Inicial Constituicio Reversaodo  Realizacdo Total
de provisao ajuste a valor

valor presente presente
Circulante
Provisdo de manutengdo 9.318 816 297 (1.236) 9.195
Naio circulante
Provisdo de manutencao 19.768 2.839 718 - 23.325

Os novos projetos com inicio de provisio durante o exercicio de 2009 ou antes foram trazidos a valor
presente a taxa de 14,75% ao ano e os projetos com inicio de provisdo a partir do exercicio de 2010
foram trazidos a valor presente a taxa de 12,34% ao ano. As taxas utilizadas referem-se as taxas de
mercado para estes periodos.
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Em 31 de marg¢o de 2011 o montante provisionado corresponde a R$ 45.571 do fluxo de caixa
nominal dos projetos (R$ 40.466 em 31 de dezembro de 2010).

19 Arrendamento mercantil

a. Operacional

Os pagamentos minimos futuros dos arrendamentos mercantis operacionais ndo canceldveis estdo
segregados da seguinte forma:

31/03/2011 31/12/2010
Até um ano 324 514
Acima de um ano e até cinco anos 10 7

A Companhia opera com 32 veiculos de frota com contrato de arrendamento mercantil operacional.
Os contratos possuem prazo de duracdo de no mdximo 24 meses, com cldusulas de opcdo de
renovacdo, sem opcao de compra e com reajustamento a cada 12 meses pelo IGP-M.

A Companhia reconheceu despesas com operacdes de arrendamento mercantil operacional, no
montante de R$ 200 em 31 de marcgo de 2011 (R$ 508 em 31 de margo de 2010).

b.  Financeiro
A Companhia possui ativos num montante de R$ 2.357 obtidos por meio de contratos de
arrendamento mercantil financeiro. Os contratos possuem prazo de duracdo de até trés anos, com

clausula de opg¢do de compra.
Os ativos abaixo discriminados estdo incluidos no ativo imobilizado da Companhia.
Ativo imobilizado - valor residual

31/03/2011  31/12/2010

Veiculos 2.130 2.150
Durante o trimestre findo em 31 de marco de 2011, foram reconhecidos como despesa no resultado
referente a arrendamento mercantil financeiro, os montantes de R$ 200 relativos a despesas

financeiras e R$ 115 relativos a despesas de depreciagao.

Os pagamentos futuros minimos estio segregados da seguinte forma:

Valor Nominal Valor Presente
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
Até um ano 888 830 827 807
Acima de um ano e até cinco anos 1.126 1.261 1.053 1.223
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20  Patrimonio liquido

Dividendos

Em 28 de fevereiro de 2011, foi aprovada em Assembléia Geral Extraordindria, a distribui¢do de
dividendos no montante de R$ 140.000, sendo R$ 14.202 a titulo de dividendos intermediarios
sobre o saldo de reserva de retengdo de lucros de 2010 e R$ 125.798 de dividendo adicional
proposto em 31 de dezembro de 2010.

21 Instrumentos financeiros

A politica de contratacio de instrumentos financeiros, os métodos e premissas adotados na
determinacgdo dos valores justos, bem como os critérios de seus registros e classificacdes hierarquicas
sdo os mesmos divulgados nas notas explicativas das demonstracdes financeiras do exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2010.

Todas as opera¢des com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas informagdes trimestrais da
Companhia e de suas investidas conforme o quadro a seguir:

31/03/2011 31/12/2010
. Empréstimos e Passivo . Empréstimos e Passivo
Ativo mensurado R Ativo mensurado R
financeiro Total financeiro Total

pelo valor justo recebiveis mensurado ao pelo valor justo recebiveis  mensurado ao

custo custo

Ativos amortizado (a) amortizado (a)
Aplicacoes financeiras 41.670 - 41.670 11.314 - 11.314
Contas a receber - 1.736 - 1.736 - 1.513 - 1.513
Partes relacionadas - 29.817 - 29.817 - 34.063 - 34.063

Passivos

Empréstimos, financiamentos e leasing - - (2.746) (2.746) - - (33.188) (33.188)
Debéntures - - (878.755)  (878.755) - - (702.591)  (702.591)
Fornecedores e outras contas a pagar - - (29.215) (29.215) - - (30.956) (30.956)
Partes relacionadas - - (2.074) (2.074) - - (1.739) (1.739)
Total 41.670 31.553 (912.790) _(839.567) 11.314 35.576 (768.474)  (721.584)

(a)  Valores liquidos do custo de transagao

Os valores justos informados nao refletem mudancgas futuras na economia, tais como taxas de juros e
aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua determinacao.

Caso a Companhia adotasse o critério de reconhecer os passivos de empréstimos e debéntures pelos
seus valores justos, os saldos apurados seriam os seguintes:

31/03/2011 31/12/2010
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Debéntures (*) 883.369 887.057 706.878 788.701
CCB - - 30.073 30.098

(*) Os valores estdo brutos dos custos de transagao
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Hierarquia de valor justo

A Companhia somente detém instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo qualificados no
nivel 2, correspondentes a aplicagdes financeiras de curto prazo, nos valores de R$ 41.670 em 31 de
marco de 2011 em R$ 11.314 em 31 de dezembro de 2010.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:
Andlise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros

Em atendimento a Instru¢do CVM n°. 475, apresentamos no quadro a seguir, os valores nominais
referentes aos juros e variacdes monetarias para os contratos de debéntures com taxas pds-fixadas, no
horizonte de até 31 de marco de 2012. Os valores correspondem aos efeitos calculados para um
periodo de doze meses a partir da data dessas informacdes trimestrais ou até o vencimento final de
cada operagdo, o que ocorrer primeiro. Os célculos foram efetuados com base na posi¢do em aberto
de cada operacdo, na data dessas informacdes trimestrais, ndo levando em consideracdo eventuais
vencimentos intermedidrios. As taxas definidas para o cendrio provavel foram adicionadas, nos
cendrios A e B dos percentuais de deterioracdo de 25% e 50%, definidos na referida Instrucao.

Anadlise de Sensibilidade de Variacdes nas Taxas de Juros

Efeito no resultado em R$

Exposicdo em

Operacio Risco Vencimentos até R$ (4)  Cenario provavel Cenario A 25% Cenario B 50%
Debéntures Aumento do IGP-M Julho de 2015 300.225 (42.275) (48.593) (54.885)
Debéntures Aumento do CDI Dezembro de 2016 583.145 (76.714) (96.051) (115.449)

Total do efeito de ganho ou (perda) (118.989) (144.644) (170.334)

As taxas de juros consideradas foram (1):

CDI (2) 11.66% 14,58% 17.49%
IGP-M (3) 10,95% 13,69% 16,42%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o cdlculo. As mesmas foram utilizadas nos 12 meses do célculo.
Nos itens (2) e (3) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtengdo das taxas do cendrio provavel:

(2) Refere-se a taxa de 31/03/2011, divulgada pela CETIP.

(3) Refere-se a variacdo anual acumulada nos tltimos 12 meses, divulgada pela Anbima.

(4) Nos valores de exposi¢@o nio estio deduzidos os custos de transag@o e também nao estdo considerados os saldos de juros em 31/03/2011 quando estes
ndo interferem nos cdlculos dos efeitos posteriores.

Além dos indices variaveis demonstrados no quadro anterior, parte dos contratos possui taxas fixas
incidentes sobre o saldo atualizado, as quais também estio consideradas nos célculos.

Nao foram calculados valores de sensibilidade para os contratos indexados a TJLP (Finame), em
virtude de se considerar que a TILP, por ser uma taxa de longo prazo e administrada pelo Governo
Federal, ndo estd sujeita a variacdes relevantes de curto prazo e, portanto, ndo oferecendo riscos
relevantes de elevacdo no contexto das operagdes da Companhia.

As andlises de sensibilidade acima t€m por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudancas em varidveis
de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As andlises de sensibilidade sao
estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacio a eventos futuros. A Administracio
da Companhia, revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos célculos. No entanto,
a liquidagdo das transag¢des envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos
estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparagdo das anélises.
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22 Cobertura de seguros

Em 31 de marco de 2011, as coberturas proporcionadas pelas apdlices de seguros da Companhia
estdo resumidas conforme abaixo:

e Responsabilidade Civil — R$ 44.000;

¢ Riscos de Engenharia — Conservac¢ao e Manutenc¢do — R$ 14.000;
e Riscos de Engenharia — Amplia¢do e Melhoramentos — R$ 68.862;
e Riscos Patrimoniais / Operacionais — R$ 48.000;

e Perda de Receita — R$ 63.134.

e Veiculos: Cobertura para danos materiais e pessoais de R$ 120.000 (R$ 1.000 por veiculos),
sendo: R$ 12.000 (R$ 100 por veiculo) para danos morais; R$ 93.600 (R$ 2,6 por veiculos) para
acessorios € R$ 72 (R$ 2 por veiculo) para equipamentos.

Além disso, a Companhia possui trés apdlices de seguro garantia no valor total de R$ 204.616,
cobrindo riscos relativos as obrigacdes previstas no Contrato de Concessao, tendo como beneficidrio
o Poder Concedente.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma revisao das

informacdes trimestrais e consequentemente ndo foram revisadas pelos nossos auditores
independentes.

23  Compromissos vinculados ao contrato de concessao

a. Compromisso com o Poder Concedente

Outorga fixa

Refere-se ao preco da delegacdo do servico publico assumido no processo de licitagdo, determinado

com base em valor fixo a ser pago ao Poder Concedente, conforme demonstrado a seguir:

Valor nominal Valor presente

31/03/2011  31/12/2010  31/03/2011 31/12/2010

Outorga fixa a pagar 374.614 349.267 317.147 294.145

O compromisso serd pago em parcelas mensais e iguais até fevereiro de 2018, corrigidas
monetariamente pela variacdo do IGP-M, em julho de cada ano. O célculo do valor presente foi
efetuado considerando-se uma taxa real de juros de 5% a.a., compativel com a taxa estimada para
emissdo de divida com prazo similar ao 6nus da outorga na data do inicio da concessdo, nio tendo
vinculag¢do com a expectativa de retorno do projeto.

Esses compromissos atualizados até 31 de margo de 2011, estavam assim distribuidos:
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Valor nominal Valor presente

2011 39.641 38.833
2012 54.320 51.007
2013 54.320 48.579
2014 54.320 46.264
2015 54.320 44.062
Apbs 2015 117.693 88.402
Total 374.614 317.147

No decorrer do trimestre foi pago ao Poder Concedente o montante de R$ 11.469 referente ao direito
de outorga fixa (R$ 11.009 em 31 de margo de 2010).

b. Compromissos relativos a concess@o
Decorrente de outorga varidvel

Refere-se ao preco da delegacao do servico publico, representado por valor varidvel, correspondente
a 3% da receita mensal, com vencimento até o ultimo dia ttil do més subsequente.

O saldo de outorga varidvel a pagar em 31 de marco de 2011 era de R$ 1.819, acrescido de R$ 5.747
referente a parcela retida (R$ 1.816 em 31 de dezembro de 2010).

No decorrer do trimestre foi pago ao Poder Concedente o montante de R$ 5.108 referente ao direito
de outorga varidvel (R$ 4.540 em 31 de marco de 2010).

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Companhia assumiu o compromisso de realizar novos
investimentos, substancialmente representados por obras de ampliacdo e alargamento das rodovias.
Em 31 de marco de 2011, esses compromissos de investimentos estavam estimados em R$ 428.441
(R$ 476.558 em 31 de dezembro de 2010), a serem realizados até o final do prazo da concessao.

Estes investimentos se destinam a melhorias na infraestrutura para que a mesma possa comportar o
provavel aumento do trifego futuro e, consequentemente, gerar receitas adicionais para a
concessiondria.

c. Obras a executar

31/03/2011  31/12/2010
Nao circulante
Obrigagdes Poder Concedente 8.570 8.713

Conforme descrito no Termo Aditivo Modificativo n°. 7, de 23 de abril de 2004, com o objetivo de
promover a melhor adequagdo das condi¢des de concessdo para cumprimento dos fins de interesse
publico, entre outros aspectos, o Poder Concedente transferiu a responsabilidade da execugdo das
obras de implanta¢do dos contornos dos trechos urbanizados de Sdo Roque e de Brigadeiro Tobias
para a Companhia.
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Conforme descrito no Termo Aditivo Modificativo n°. 11, de 8 de dezembro de 2006, quando o total
das retencoes atingisse o montante de R$ 98.303, a Companhia deveria voltar a depositar o saldo
remanescente do 6nus fixo, apds efetuar as compensacdes previstas nos itens 3.1 e 3.2 do Termo
Aditivo e Modificativo n°. 7/2004. O total de retengdes foi atingido no terceiro trimestre de 2008 e a
Companhia passou a depositar o 6nus fixo.

24 Resultado Financeiro

Despesas financeiras 31/03/2011  31/03/2010
Juros sobre financiamentos e debéntures (20.469) (16.608)
Variacao monetaria sobre debéntures (6.784) (8.475)
Juros e multas sobre obrigacdes fiscais e sociais (D (1.122)
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (158) (164)
Juros sobre impostos parcelados (1.448) -
IOF (120) -
Capitalizacdo de custos dos empréstimos 3.602 6.661
Ajuste a valor presente da provisdo de manutencao (1.015) (913)
(26.393) (20.621)

Receitas financeiras

Rendimento sobre aplicagdes financeiras 1.034 1.755
Juros e outras receitas financeiras 38 296
1.072 2.051
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25 Receitas

Receitas 31/03/2011  31/03/2010
Receita de pedagio 168.214 148.897
Receitas de contratos de construcao 36.677 26.330
Receitas acessorias 2.130 2.357

207.021 177.584

Abaixo apresentamos a conciliac@o entre as receitas brutas para fins fiscais e as receitas apresentadas
na demonstragdo de resultado do exercicio:

Receitas Brutas 207.021 177.584

Menos:

Impostos sobre receitas (14.721) (13.064)

Devolugdes e abatimentos 23 24

Total das receitas 192.323 164.544
% % %

Composicao do Conselho de Administracao

Antonio Linhares da Cunha Conselheiro
Arthur Piotto Filho Conselheiro
ftalo Roppa Conselheiro
Leonardo Couto Vianna Conselheiro
Marcio José Batista Conselheiro
Renato Alves Vale Conselheiro

Composicao da Diretoria

Mauricio Soares Negrao Diretor Presidente
Eduardo Siqueira Moraes Camargo Diretor

Contador

Hélio Aurélio da Silva
CRC 1SP129452/0-3
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisao Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Ao

Conselho de Administracédo e Acionistas da

Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sao Paulo - VIAOESTE S.A.
Aragariguama - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sao Paulo - VIAOESTE S.A.
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, que
compreendem o balango patrimonial e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido, dos valores
adicionados e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracao é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 — Demonstracao Intermediaria, assim como pela apresentagéo dessas informacgdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagédo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisédo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de

acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Séo Paulo, 10 de maio de 2011
KPMG Auditores Independentes

CRC 25P014428/0-6

José Luiz Ribeiro de Carvalho
Contador CRC 1SP141128/0-2
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARACAO DA DIRETORIA
Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da
Companhia declara que discutiu, reviu e concordou, por unanimidade, com as opinides expressas no Relatério da KPMG Auditores

Independentes sobre as Informagbes Trimestrais da Companhia — ITR, de 31 de margo de 2011, e com as demonstragbes contabeis
relativas ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2011.

Aracariguama, 10 de maio de 2011.

Mauricio Soares Negréo
Diretor Presidente

Eduardo Siqueira Moraes Camargo
Diretor da Companhia
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores
Independentes

DECLARACAO DA DIRETORIA
Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da
Companhia declara que discutiu, reviu e concordou, por unanimidade, com as opinides expressas no Relatério da KPMG Auditores

Independentes sobre as Informagbes Trimestrais da Companhia — ITR, de 31 de margo de 2011, e com as demonstragbes contabeis
relativas ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2011.

Aracariguama, 10 de maio de 2011.

Mauricio Soares Negréo
Diretor Presidente

Eduardo Siqueira Moraes Camargo
Diretor da Companhia
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