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»» o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da
Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela su-
pervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis. Res-
ponsabmdades do audnor pela audnuna das demonstragdes contabeis

Nossos i s&o obter seguranga razo-
avel de que as demonstragoes conlabe\s individuais e consolidadas, toma-
das em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasilei-
ras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distor¢ées podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em con-
junto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas bra-
sileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Iden-
tificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropria-
da e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorgdo relevante resultante de fraude ¢ maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,

conluio, falsificagdo, omiss&o ou representagoes falsas intencionais; + Obti-
vemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas
nado com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia e suas controladas; * Avahamos a adequagao das

expressar uma opinido sobre as demonstragdes contabeis consolidadas.
Somos responsaveis pela diregdo, supervisdo e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-
-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros as-
pectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes

politicas contabeis utilizadas e a razc das esti

respectivas divulgagoes feitas pela Administragdo; * Concluimos sobre a
adequacédo do uso, pela Administragéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe in-
certeza relevante em relagao a eventos ou condigdes que possam levantar
duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengédo em nosso relatorio de auditoria para
as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidén-
cias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a
nao mais se manterem em continuidade operacional; + Avaliamos a apre-
sentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagédo adequada; « Ob-
tivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as infor-
magdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para

ignifi de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. For-
necemos também aos responsaveis pela governanga, declaragdo de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos
aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacio-
namentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados mais signifi-
cativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Des-
crevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
alguma lei ou regulamento tenha proibido a divulgagao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequ-
éncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 22 de margo de 2019
Maria Aparecida Regina Cozero Abdo - CT CRC 1SP-223.177/0-1
Grant Thornton Auditores Independentes - CRC 2SP-025.583/0-1
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1. Sobre a Companhia

1.1. Aos acionistas: E com satisfagio que submetemos & apreciagdo de
V. Sas. o Relatério da Administragéo e as Demonstragées Financeiras da
Concessionaria de Rodovias do Oeste de S&o Paulo - ViaOeste S.A. (CCR
ViaOeste), relativos ao exercicio ﬁndo em 31 de dezembro de 2018, acom-

Relatério da Administracéo -

nutengdo no que tange, entre outros, a analise e reavaliagdo dos projetos
executivos, a periodicidade das obras de manutengéo e sua conex&o com
o contrato de concess&o, e consequentemente a estimativa dos custos a
serem provisionados e a correspondente apuragao do valor presente. « As
despesas de depreciagao e amortizagao somaram R$ 169.960 no ano de

panhados do Relatério dos ites. 1.2. Apl A

2018. O .tu de 16,7% em relagdo ao ano anterior decorre dos

Companhia foi constituida em 1998 e lem por objeto excluswo aexp ca

to: que em operacao, descrito na segéo de

do sistema Castello-Raposo, resp DS acesso!

e gestdo dos servigos delegados, complementares e de apoio aos servi-
cos ndo delegados e tudo mais que for objeto do contrato de concessdo
CR/003/1998, celebrado em 30 de margo de 1998 entre a Companhia e a
ARTESP, na qualidade de sucessora do DER (“Contrato de Concessao”),
sendo vedada a pratica de atos estranhos a essa finalidade. Composta
pelas Rodovias Presidente Castello Branco (SP-280), Raposo Tavares
(SP-270), Senador José Ermirio de Moraes (SP-075) e Dr. Celso Charuri
(SP-091/270), sendo responsavel pela administragao (operagao, conserva-
¢&o e manutengao) de 176,06 quildmetros e manutengao e conservagéo de
4,4 quilémetros (“Concess&o”). O prazo do Contrato de Concesséo original
era de 240 (duzentos e quarenta) meses, que, conforme aditado pelo 12°
Termo Aditivo Modificativo ao Contrato de Concessao, passou a ser de
297 (duzentos e noventa e sete) meses, permanecendo vélido, portanto,
até dezembro de 2022. A Companhia emprega de forma direta 777 pesso-
as. Atualmente, a empresa gera empregos em toda a regido de influéncia
de suas rodovias, contribuindo para o desenvolvimento econémico dos 16
municipios do entorno das rodovias sob sua administragdo. A Companhia
€ uma sociedade por agdes controlada pela CCR S.A. (“‘CCR”"), a qual de-
tém diretamente 100% do capital social da Companhia. 1.3. Destaques de
2018: Investimentos: « SP280 - Rodovia Castello Branco: - Intervengao no
Pavimento km 13,7 ao km 33,0; - Implantagao de Faixa Adicional km 44,2
ao km 45,8; - Implantagdo de Faixa Adicional km 50,4 ao km 52,4. « SP270
- Rodovia Raposo Tavares: - Interveng&o no Pavimento km 34 ao km 87,2; -
Intervengao no Pavimento km 92 ao km 115,5. « SP091 - Rodovia Dr. Celso
Charuri: - Intervengédo no Pavimento km 0 ao km 6,5. Dividendos e Juros
sobre Capital Proprio: Foram distribuidos no ano de 2018, devidamente
aprovados em AGE (Assembleia Geral Extraordinéria): « 28/02/2018 - R$
40.000 de dividendos intermediarios de 2017; « 29/03/2018 - R$ 47.889 de
dividendos intermediarios de 2017; « 26/10/2018 - R$ 226.580 de dividen-
dos intermediarios de 2018. Empréstimos e Debéntures: « Liquidagdo Re-
solugao 4131 (Banco de Tokyo). Programas sociais: Os programas sociais
beneficiaram 110.000 criangas, jovens e adultos. Prémios e reconhecimen-
tos: » Prémio ARTESP Seguranga Rodovlana

2. D
2.1. Eventos relevantes ao Mercado: + Liquida@éo Resolugao 4131 (Ban-
co de Tokyo). Quadro resumo do desempenho econémico-financeiro:

Em R$ mil 2018 2017 Variacao %
Receita liquida 946.599 1.024.875 -7,64%

Receita de pedégio 993.618 1.046.603 -5,06%
Receita de construgéo (ICPC 01 R1) 24.468  49.941 -51,01%
Outras receitas 15.866  15.292 3,75%
(-) Dedugdes da receita bruta 87.353  86.961 0,45%
(-) Custos e despesas (a) 434.086 439.348 -1,20%
Custos de construgéo (ICPC 01 R1) 24.468  49.941 -51,01%
Demais custos e despesas 409.618 389.407 5,19%
(-) Resultado financeiro liquido 55.942 65965 -15,19%
(-) Imposto de Renda e Contribui¢do Social 154.986 168.468 -0,1 p.p.
Lucro liquido 301.585 351.094 -14,10%
(+) Resultado financeiro liquido 55942 65965 -1519%
(+) Imposto de Renda e Contribuigao Social 154.986 168.468 -8,00%
EBIT (b) 512.513 585527 -12,47%
Margem EBIT 54,14% 57,13%  -3,0 p.p.
Margem EBIT ajustada (c) 55,58% 60,06% -4,5p.p.
(+) Depreciagao/amortizagao 169.960 145.661 16,68%
EBITDA (b) 682.473 731.188 -6,66%
Margem EBITDA 7210% 71,34% 0,8 p.p.
(+) Proviséo de manutengéo (d) 1.730 174 894,25%
(+) Despesas antecipadas ao resultado () 38.012 3297 10,5p.p.
EBITDA ajustado 722215 734.659 -1,69%
Margem EBITDA ajustada (f) 78,32% 75,35% 3,0p.p.
Divida bruta 817.116 956.139  -14,54%
Investimentos 60.777  96.450 -36,99%
Veiculos equivalentes (em milhares) 115.909 121.734 -4,79%

(a) Custos totais: custos dos serwgos prestados + custos de construgdo

gerais e e outras receitas e despesas opera-
cionais. (b) Calculados de acordo com a Instrugdo CVM n° 527/12. (c) A
margem EBIT ajustada foi calculada por meio da divisdo do EBIT pelas
Receitas liquidas sem considerar a receita de construgdo, dado que esta
& um requerimento do IFRS, cuja contrapartida de igual valor afeta os cus-
tos totais. (d) A provisdo de manutencdo se refere a estimativa de gastos
futuros com manutengéo periodica nas investidas da CCR e & ajustada

os. « O custo da outorga (que inclui a apropriagdo de despesas
antecipadas) atingiu R$ 60.121. A variagao negativa de 1,2% deve-se prin-
cipalmente a isengéo da cobranga do eixo suspenso no final do primeiro
semestre do ano e da greve dos caminhoneiros ocorrida no més de maio.
« Em 2018 o custo de servigos totalizou R$ 87.467, representando diminui-
céo de 3,2% em relagdo a 2017. Neste grupo temos os itens de prestadores
de servigos, assim como os custos diretos relacionados a conservagao es-
pecial da rodovia, tais como: estabilizagdo de terraplenos, conservagéo de
obras de arte especiais (pontes, viadutos e tiineis), obras de arte correntes
(drenagem), entre outros. « Os custos e despesas com pessoal atingiu R$
57.691 no ano de 2018, registrando diminuigao de 0,5% em relagéo a 2017.
Essa diminuigao é reflexo principalmente das adequagdes de pessoal e dis-
sidio. « Os outros custos e despesas, tais como servigos piiblicos, aluguéis,
marketing, materiais, equipamentos e veiculos tiveram redugéo de 5,1% em
ralagdo a 2017, atingindo R$ 32.649 no ano de 2018. 2.2.3. Resultado fi-
nanceiro: No ano de 2018 o resultado financeiro foi negativo em R$ 55.942
e representa uma melhora de 15,19% em relag&o ao resultado negativo de
R$ 65.965 apurado em 2017. Houve diminuigao dos Juros sobre emprésti-
mos, reflexo da liquidagao da 42 emiss&o de debentures em maio de 2017.
Houve ainda expressiva diminui¢do das despesas com operagdes de Hed-
ge/Swap, Variagdes Cambiais e juros e variagdes monetérias, decorrentes
do financiamento, ocorrido em outubro de 2015 e janeiro de 2016, via Lei
4131. 2.2.4. Lucro liquido: Em 2018, o lucro liquido atingiu R$ 301.585,
apresentando diminui¢ao de 14,10% em relago a 2017. A diminuigao da
Receita Operacional deve-se principalmente a isengao da cobranga do eixo
suspenso no final do primeiro semestre do ano e da greve dos caminho-
neiros ocorrida no més de maio e inuicéo de custos ais e fi-
nanceiros no periodo. 2.2.5. Divida: Em 2018, a divida brula alcangou R$
817.116, uma redugéo de 14,5% em comparagdo a R$ 956.139 em 2017.
2.2.6. Investimentos: No acumulado do ano de 2018, os investimentos
somaram R$ 60.777. Os investimentos, principalmente aqueles em obras
de grande porte, tém contribuido significativamente para melhoria da qua-
lidade de vida e seguranga da populagéo lindeira e dos usudrios em geral.
Dentre os principais ir i i em 2018, -se: In-
tervengdes no Pavimento e Implantagdo de Faixas Adicionais, visando o
aumento de capacidade do trafego e a melhoria da fluidez.
3. Estratégia e Gestao
3.1. Governanga Corporativa: Conselho de administragdo: A Companhia
é administrada por um Conselho de Administragéo e por uma Diretoria Exe-
cutiva com poderes conferidos pela lei aplicavel e de acordo com o Estatuto
Social. Nosso Conselho de Administragéo é, atualmente, composto por seis
membros efetivos, dentre os quais um sera eleito Presidente e um Vice-
-Presidente. De acordo com o nosso Estatuto Social, o Conselho de Ad-
ministragdo é um érgédo de deliberagdo colegiada e sera composto por, no
minimo seis € no maximo oito membros efetivos. Os membros do Conselho
de Administragéo, dentre os quais o Presidente, serdo eleitos pelos nos-
sos acionistas reunidos em Assembleia Geral Ordinaria para um mandato
unificado de um ano, podendo ser reeleitos. Os membros de nosso Con-
selho de Administragdo também podem ser eleitos em Assembleia Geral
Extraordinéria da Companhia. Compete a Diretoria Executiva a gestdo dos
negocios, observadas as deliberagoes da Assembleia Geral e do Conselho
de Administragéo. A Diretoria Executiva funcionara em forma colegiada,
deliberando sempre por consenso entre seus mtegrantes Na hlpotese de

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2016, a companhia conduziu um novo estudo de materialidade que permitiu
(i) identificar os temas da sustentabilidade mais importantes para a tomada
de decisdo dos stakeholders e (ii) priorizar os temas com abordagem espe-
cifica para os modais em operag&o. Na divulgagao de seu desempenho, o
Grupo CCR, convidado para fazer parte do grupo de empresas frontrunners
do Relato Integrado, busca evidenciar como sua estratégia de atuagao gera
valor em seis diferentes tipos de capitais, propostos pelo [IRC: (i) financeiro;
(ii) natural; (iii) humano; (iv) manufaturado; (v) intelectual; e (vi) social e de
relacionamento. Dessa maneira, acionistas, organizagdes do setor financei-
ro, analistas de mercado e outros publicos tém acesso as informagdes mais
completas e abrangentes sobre os impactos positivos proporcionados pelo
modelo de negécios. Além da prestagdo de contas, a atuagdo sustentavel
do Grupo CCR é reforgada por meio da adesado a compromissos volun-
tarios de ambito global. A companhia é signatéria do Pacto Global desde
2011, responde voluntariamente aos questionarios da plataforma Carbon
Disclosure Project (CDP) e contempla, na definicao de sua estratégia, as
contribuigdes de seus negocios para os Objetivos do Desenvolvimento Sus-
tentavel (ODS). Primeira companhia listada no segmento Novo Mercado
da B3, em 2002, o Grupo CCR atualmente compde as carteiras do Indice
de Sustentabilidade Empresarial (ISE) e do indice de Carbono Eficiente
(ICO2), que reconhecem as organizagdes com melhor desempenho na
gestao de aspectos econémicos e socioambientais. Desde 2014, o Instituto
CCR é responsavel por centralizar a gestdo dos projetos e das iniciativas
que contribuem para o d i to social, nos icipios de atuagao
das empresas controladas. Os investimentos sdo realizados com recursos
proprios e de incentivos fiscais (Lei Rouanet, Lei de Incentivo ao Esporte,
Fundos Municipais dos Direitos da Crianga e do Adolescente e Fundos Mu-
nicipais do Idoso). Para conhecer os projetos desenvolvidos, acesse www.
institutoccr.col A Companhia também possui parcerias estratégicas
com organizagdes alinhadas aos seus valores e que contribuem para o
desenvolvimento sustentével. Entre esses parceiros estao o Instituto Ethos
de Empresas e Responsabilidade Social e a Childhood Brasil, que combate
o abuso e a exploragdo sexual de criangas e adolescentes. 4.1. Gestao
da sustentabilidade: A Companhia possui um programa estruturado com
metas, recursos e responsaveis definidos para a gestao de recursos am-
bientais. Este programa tem como objetivo a melhoria continua, baseada
em abordagens preventivas de gestdo ambiental, visando o uso ou consu-
mo sustentavel de recursos naturais renovaveis a longo prazo. No ano de
2018 a Companhia manteve as certificagdes conquistadas 1ISO 9001, ISO
14001 e OHSAS 18001, operando o SGI - Sistema de Gestéo Integrado,
que contempla as agoes de Qualidade, Meio Ambiente, Seguranga do Tra-
balho e Saude Ocupacional. Além disso em 2018 a Companhia colaborou
dentro dos seus processos de sustentabilidade a permanéncia do Grupo
CCR na carteira do ISE - indice de Sustentabilidade Empresarial. * Princi-
pais projetos sociais desenvolvidos pela Companhia: A Companhia desen-
volve e apoia diversos projetos junto a seus publicos de relacionamento.
Em 2018, a Concessionaria apoiou 17 agdes culturais, sociais ou esportivas
que beneficiaram mais de milhares de pessoas em 16 municipios lindeiros
ao Sistema Castello-Raposo. Como exemplo de projetos realizados, temos:
Programa Estrada para a Saude, que cuida da satide do caminhoneiro, rea-
lizando exames periédicos e orientagdes importantes para manutengéo da
saude do motorista profissional. Outro destaque é o Programa Caminhos
para a Cidadania que oferece educagéo no transito para alunos do 4° e 5°
anos da rede municipal de ensino. * Principais agdes para redug&o do con-
sumo de agua, energia e geragéo de residuos: Em 2018 foram realizadas
agdes para a redugdo do consumo de agua, energia, combustivel e gera-
cdo de residuos, com o objetivo de reduzir os impactos ambientais. Entre
as agdes implantadas, foi constituido um grupo de trabalho para definir as
estrateglas de comunicagao para orientar e conscientizar os colaboradores,

doar das mudancas de habitos e comportamentos

n&o ocorrer o esperado consenso, a matéria sera sub|
do Conselho de Administragao. Os Diretores séo responsavels pela adml—

em relagao ao consumo consciente. A concessionéria utilizou dgua de reu-
S0 em seus pi ais e administrativos, implantou iluminagao

nistragao cotidiana e sao eleitos pelo nosso Conselho de A
para um prazo de mandato de 1 (um) ano, podendo ser reeleitos. Atualmen-
te, a Diretoria da companhia é composta por 2 (dois) membros, sendo um
deles Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores e o outro
de Engenharia de Operagdes, conforme Estatuto Social da Companhia. O
Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia € o Sr. Marcelo Ban-
deira Ferreira Boaventura. A Diretoria de Relagdes com Investidores esta
localizada na Rodovia Presidente Castello Branco, km 24 - lado par (sentido
capital), Conjunto Norte, Jardim Mutinga, Municipio Barueri, Estado Sao
Paulo, CEP: 06463-400 e no enderego eletrénico www.grupoccr.com.br/
viaoeste. O Sr. Marcelo Bandeira Ferreira Boaventura pode ser contatado
no telefone (11) 2664-6006 ou pelo e-mail: cvm.viaoeste@grupoccr.com.
br. Outras informagdes da Companhia podem ser obtidas no Formulario de
Referéncia, disponivel no site da propria Companhia e da CVM. 3.2. Ges-

alLED, con(role das contas publicas para identificagéo de desvios no consu-
mo de agua e energia elétrica, utilizagdo de combustiveis e veiculos menos
poluentes (moto resgate e veiculo elétrico) na gestéo de residuos, reapro-
veitamento e reciclagem de entulho de construgao civil e material fresado.
« Investimento em treinamentos e capacitagdes para os colaboradores: A
Companhia trabalha ativamente de maneira a desenvolver seus colabo-
radores. Em continuidade ao trabalho que vem sendo realizado, no ano
de 2018, ocorreram diversos treinamentos destacando-se: Superlnteragao/
Gestao Participativa (disseminacéo aos colaboradores do atendimento so-
bre as metas pactuadas para o ano e resultados do ano anterior), Workshop
Gestao de Pessoas - O papel indelegavel do lider e programa aprimorando,
resgate veicular e salvamento bésico em altura.

5. Conslderau;oes finais

tao de 1 AC ia acredita na criativa, r
e transformadora do ser humano, o que motiva a realizagao de um trabalho
em equipe, levando a organizagdo a superar desafios e limites. Funda-

pois se refere a item ndo-caixa relevante das demor fir

Para maiores detalhes vide notas explicativas 2 - Principais praticas conta-
beis (item “m”) e 25 - Provisdo de manutengéao - Consolidado. (e) Refere-
-se a apropriagdo ao resultado de pagamentos antecipados relacionados
a concessao e é ajustada, pois se refere a item nao-caixa relevante das
demonstragdes financeiras. Para maiores detalhes vide nota explicativa 12
- Pagamentos antecipados relacionados a concesséo - Consolidado. (f) A
margem EBITDA ajustada foi calculada por meio da divisdo do EBITDA
ajustado pelas receitas liquidas, excluindo-se a receita de construgéo, dado
que esta € um requerimento do IFRS, cuja contrapartida de igual valor afeta
os custos totais. 2.2. Desempenho: 2.2.1. Receita operacional: A recei-
ta bruta de pedagio em 2018 totalizou R$ 993.618 (-5,1% sobre 2017). A
redugdo das receitas de pedagio é reflexo especialmente da isengdo da
cobranga do eixo suspenso no final do primeiro semestre do ano e da greve
dos caminhoneiros ocorrida no més de maio. 2.2.2. Custos e despesas
totais: Os custos e uma dimi 4o de 1,20% em
relagéo a 2017, perfazendo R$ 434 086 no ano de 2018. Os principais mo-
tivos dessa variagdo estdo indicados abaixo: « Os custos de construgéo
atingiram R$ 24.468. A diminuigéo de 51,0% em relagéo a 2017 é reflexo
do cronograma de investimento acordado com o Poder Concedente. « A
provisdo de manutengd@o apresentou aumento de 894,3% em relagdo ao
ano de 2017, atingindo R$ 1.730 em 2018. Durante o exercicio de 2018,
foram realizadas revisdes das estimativas dos custos da provisdo de ma-

nesta crenga, a empresa desenvolveu uma politica de gestéo de
pessoas com foco na exceléncia da selegéo, retengéo e desenvolvimento
das pessoas, oferecendo subsidios para promover o crescimento de seus
profissionais, de maneira soélida e responsavel. Atualmente a Companhia
emprega 777 de forma direta. Em 2018, foram investidos R$ 204 em 98
programas de treinamento e capacitagdo das pessoas.
4. Sustentabilidade
Desde sua criagao, em 1999, o Grupo CCR tem o objetivo de criar e com-
partilhar valor com os acionistas, a sociedade, os colaboradores e todos os
seus outros publicos de relacionamento, considerando os impactos econé-
micos, sociais e ambientais de seus negocios. Por isso, incorpora continu-
amente as melhores préticas de governanga e de gestdo da sustentabilida-
de, de forma transversal, em todos os modais que administra. Anualmente,
em seu site, 0 Grupo CCR divulga o Relatoério Anual e de Sustentabilidade
(RAS), de acordo com as diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI) e
do Conselho Internacional para o Relato Integrado (IIRC), padrées interna-
i para a pi ¢do de contas do desempenho em
sustentablhdade As informagbes que atendem aos protocolos e diretrizes
da GRI s&o verificadas por empresa externa, a partir de um processo que
envolve a avaliagao dos dados, dos processos e sistemas de gestao e das
evidéncias apresentadas. Em 2017, o RAS passou a estar em conformida-
de com a GRI Standards, a mais atual norma global para a comunicagdo
dos impactos e beneficios socioambientais dos negécios. Antes disso, em

51. A Gostariamos de expressar os nossos agradeci-
mentos aos usudrios, acionistas, instituicdes governamentais, financiado-
res, prestadores de servicos e a todos os colaboradores da Companhia.
5.2. Auditores independentes: Em atendimento & determinacéo da Ins-
trugdo CVM n° 381/03, informamos que, no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2018, nao foram contratados Auditores Independentes para
trabalhos diversos daqueles de auditoria externa. Em nosso relacionamento
com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com
trabalhos de nao-auditoria com base no principio de que o auditor nao deve
auditar seu proprio trabalho, exercer fungdes gerenciais € promover nossos
interesses. As informagdes financeiras aqui apresentadas estéo de acordo
com os critérios da Ieg|s\at;ao soc|elar|a brasileira, e foram elaboradas a
partir de demor As informagdes nao finan-
ceiras, assim como outras informagGes operacionais, néo foram objeto de
auditoria por parte dos auditores independentes. 5.3. Declaragdo da Dire-
toria: Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugdo
CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada, a Diretoria
da Companhia declara que discutiu, reviu e concordou, por unanimidade,
com as opinides expressas no Relatério da KPMG Auditores Independen-
tes (‘KPMG”) sobre as Demonstragdes Financeiras da Companhia, emitido
nesta data, e com as Demonstragdes Financeiras, relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2018.
Barueri, 26 de margo de 2019.
A Administragdo.

continua
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A. (Companhia Aberta)

~

Balango patrimonial para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma!

Demonstragao de resultados para o exercicio findo em 31 de dezembro

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Ativo Nota 2018 2017 Passivo _Nota_ 2018 2017 _de 2018 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
Circulante Circulante Nota 8 2017
Caixa e equivalentes de caixa 6 7.198 54.431  Empréstimos e financiamentos 13 - 5.803 Receitas 18 946.599 1.024.875
Aplicagoes financeiras 6 149.203 152.734 Debéntures 14 200.181 12.008 Custos dos servigos prestados
Contas a receber 7 56.807 57.500 Contas a pagar com operagdes de derivativos 20 - 7.362  Custo de construgao (24.468) (49.941)
Contas a receber - partes relacionadas 10 1.668 1.538  Fornecedores 15521  19.708  Provis&o de manutengéo 16 (1.730) (174)
Pagamentos antecipados relacionados a Imposto de renda e contribuigao social 44.039 44.311 Depreciagdo e amortizagdo (168.071) (143.554)
concessdo 9 44956 33.791  Impostos e contribuigdes a recolher 8.536 11.094 Custo da outorga (60.121) (60.837)
Impostos a recuperar 5.790 7.285  Obrigagdes sociais e trabalhistas 10.053 9.714  Servigos (58.426) (62.461)
Despesas antecipadas 2.888 2.387  Fornecedores - partes relacionadas 10 2.853 3.337  Custo com pessoal (40.192) (39.998)
Contas a receber com operagdes de Cessé&o onerosa - partes relacionadas 10  40.249 476  Materiais, equipamentos e veiculos (10.436) (9.573)
derivativos 20  44.797 162  Provis&o de manutengéo 16 - 26,586 Outros (8.355 7.622
Adiantamentos a fornecedores 562 - Obrigagdes com o poder concedente 1.295 1.372 (371.799) (374.160)
Qutros créditos 305 104  Outras contas a pagar 6.221 5.579 Lucro bruto 574.800 650.715
Total do ativo circulante 314.174 _ 309.932 Total do passivo circulante 328.948  147.350 gerais e
Nao circulante N3o circulante Despesas com pessoal (17.499) (18.010)
Realizavel a longo prazo Debéntures 14 616.935 789.523  Servigos (29.041) (27.862)
Contas a receber com operagdes de Empréstimos e financiamentos 13 - 148.805 Materiais, equipamentos e veiculos (529) (654)
derivativos 20 - 41.030 Impostos diferidos 8b 54.133 48.905 Depreciagdo e amortizagdo (1.889) (2.107)
Contas a receber - partes relacionadas 10 1.528 1594  Cess&o onerosa - partes relacionadas 10 - 39.815 ContribuigGes a sindicatos e associagbes de classe ~ (1.263) (1.275)
Pagamentos antecipados relacionados a Contas a pagar com operagdes de derivativos 20 - 26.432 Campanhas publicitarias e eventos,
concessao 9 134.867 179.212 Provis&o para riscos civeis, trabalhistas e feiras e informativos (4.820) (2.674)
Depodsitos judiciais 1.108 1.246  previdéncirios 15 5.011 8.573 Agua, luz, telefone, internet e gas (2.220)  (1.931)
Impostos a recuperar - 20 Total do passivo nao circulante 676.079 1.062.053  Aluguéis de iméveis e condominios (104) (103)
Outros créditos - 50 iménio liquido Gastos com viagens e estadias (16) (41)
137.503 223.152  Capital social 17a 139.763 139.763  Proviséo para riscos civeis,
Imobilizado 11 44.686 48.533 Reservas de capital 17d 2.642 2.642  trabalhistas e previdenciarios 3.563 (1.483)
Intangivel 12 _728.981 886.068 Reservas de lucros 17c  27.988 115.877 Lei Rouanet, incentivos audiovisuais,
Intangivel em construgdo 12 25.081 - Dividendos adicional proposto 17e___75.005 - esportivos e outros (4.952) (6.761)
Total do ativo ndo circulante 936.251 1.157.753 Total do patriménio liquido Provis&o para perda esperada - Contas a receber 71 22
Total do ativo 250.425 1.467.685 Total do passivo e patriménio liquido Outros _ (5.105) _ (2.065)
[3 grante das demonstragées financeiras. (63.804) (64.966)
Demonstragdo das mutagées do patriménio liquido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 Outros resultados °Per“'°"9'5 1517 (222)
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma, antes do 512.513 585.527
Reservas de Capital___Reservas de Lucros__ Dividendo Resultado financeiro 19_(55.942) (65.965)
Capital Agional Lucros Lucro anfes_dc_) |mpo§to de renda e
social Incorporagao Fiscais _Legal de lucros posposto acumulados Total dacontribuigdo social . 456.571 519.562
Saldos em 1° de janeiro de 2016 139.763 642 3527.953  65.955 -7 236.348 Imposto de renda e contribuigao social
Distribuigao de dividendos em 27 de abril de 2017 - - - - (65.900) - - (65.900) - corentes e diferidos 8a (154.986) (168.468)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 351.004 351,094 Lucroliquido do exercicio _301.585_ 351.094
Destinagées: Lucro por agdo ordinaria em R$ 17f 0,02055 0,02392
Distribuigao de dividendos em 21 de dezembro de 2017 - - - - (55) - (250.244) (250.299) Lucro por agdo preferencial em R$ 17f 0,02261 0,02632
Juros sobre capital préprio em 21 de dezembro de 2017 - - - - - - (12.961) (12.961) As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Reserva de Retengéo de Lucros - - - - 87.889 - (87.889) - D ao de
Saldos em 31 de dezembro de 2017 139.763 2642 3527.953  87.889 - - 258282 para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
Distribuigéo de dividendos em 27 de fevereiro de 2018 - - - - (40.000) - - (40.000) (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
Distribuicio de dividendos em 28 de margo de 2018 - - - - (47.889) - - (47.889) 2018 2017
Lucro liquido do exercicio - s s s - s 301.585 301.585 Lucro liquido do exercicio 301.585 351.094
Destinagbes: Outros resultados abrangentes - - -
Distribuigao de dividendos em 26 de outubro de 2018 - - - - - - (226.580) (226. 580) do _301.585_ 351.094
Dividendo adicional proposto - = = = = 75.005 (75.005) As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Saldos em 31 de dezembro de 2018 139.763 2.642 35 27.953 = 75.005 = 245.398 D do do valor para o
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragGes financeiras. exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
Demonstragao dos fluxos de caixa - Método indireto para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma,
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) Receitas Nota 2018 2017
2018 2017 2018 2017 Receita de pedagio 18 993 618 1.046.603
Fluxo de caixa das atividades operacionais ObrigagGes sociais e trabalhistas 339 592 Receita de partes relacionadas 18 928 2.895
Lucro liquido do periodo 301.585 351.094 Impostos e contribuigdes a recolher e parcelados Receita de construcao 18 24 468 49.941
Ajustes por: e provisdo para IR e CS 143233 157.000 Receita acesséria 18 12613  11.827
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 5228 11238  Pagamentos de imposto de renda e contribuicao Putras Recslias 18 325 570
Apropriagdo de despesas antecipadas 38.012 3.297 social (146.063) (157.479)  Juros Capitalizados 2.464 6.340
Depreciagio e amortizagdo 151.848 128547  Obrigagdes com o poder concedente 77 43 Provisdo golpgra perda n 22
Baixa do ativo imobilizado 356 1634  Realizagdo da provisdo de manutengdo (28.778) (40.992) Insumos adquiridos de terceiros
Juros e variagao monetaria sobre debéntures e Outras contas a pagar i - 642 (661) Custo de construgdo 16 (2?.4?8) (49"‘?41)
empréstimos 60472 57.985 Pagamento de provis&o para riscos civeis, Provisao de manutengéo (1.730) (174)
Capitalizacdo de custo de empréstimos 2.464) (6.340) trabalhistas e previdenciarios (3519)  (2.801) Custos dos servicos prestados » (73.918) (77.300)
prtalizagao d o ) : Caixa liquido usado nas atividades Materiais, energia, servigos de terceiros e outros ~_(44.533)  (46.112)
Varla.g:?o cambial sobre empréstimos (2.838) 1.326 operacionais 535226 521.187 Valor adicionado bruto 891.838 944671
Provisdo para perda esperada - c_on!as a receber_ (8) (3) T T Depreciacao e amortizagao (169.960) (145.661)
Aluste a valor presente da provisao de manutengdo 462 3.962  pyxq de caixa das atividades de investimentos Valor adicionado liquido gerado pela Companhia _721.878 799.010
Amortizagéo do direito de concessdo 18.112  17.114 Aquisigao de ativo imobilizado (8.168) (7.746) Valoradici em
Resultado de operagdes com derivativos (6.222) 16.880 Adigdes ao ativo intangivel (23.831) (47.712) Receitas financeiras 19 70 519 103.932
Juros sobre mituos 2646 4.066  Aplicagdes financeiras, liquidas de resgates 3.531 (152.734 Valor adicionado total a dls‘"bu" _902.942
Provis&o para riscos civeis, trabalhistas e Caixa liquido usado nas atividades de do valor adi
previdencidrios 1.303 3.414  investimentos (28.468) (208.192) Empregados
Constituigao da provisao de manutengdo 1.730 174  Fluxo de caixa das atividades de financiamento Remuneragéo direta 34.404 36.287
Variagbes cambiais sobre fornecedores estrangeiros 5 (2)  Dividendos pagos (314.469) (329.160)  Beneficios 13835 12399
Atualizagdo monetaria para riscos civeis, Financiamentos, debéntures FGTS 1.797 1.818
trabalhistas e previdenciarios (1.346) 870 Captagoes - 320237 Outras 986 870
276.296 244.162 Custo de transagéo incorrido (127) - Tributos
nos ativos e p: (42.655) (74.069) Pagamentos de principal (148.572) (272.710) ~ Federais 199.153  214.856
(Aumento) redugio dos ativos Pagamento de juros (50.824) (44.380) Estaduais 153 159
Contas a receber de clientes 701 (590) Cessdo onerosa - pagamento de juros (2.688) (4.323) Municipais " ’ 50.533  49.037
Contas a receber - partes relacionadas (64) (254)  AFAC - partes relacionadas _ - (1.724) Remuneragio de capitais de terceiros
Impostos a recuperar 1515  (4.892) Liquidagzo de operagdes com derivativos 37.311) (54.397) Juros 128286 174.406
Pagamentos antecipados relacionados a Caixa liquido usado nas atividades de Aluguéis 1.544 1179
concessdo (4.832) (28.505) _ financiamento (553.991) (377.457) Outorga o 60121 60.837
Despesas antecipadas e outras t514) 1 157 caoqalcaialaleauli de caixa (47.233) _(64.462) Rgm_uneraqao de capitais proprios
P! P: . Demonstragéo da redugao do caixa e Dividendos 17e 226.580 250.244
Ad\antamento a iomecedoresl (562) ~  equivalentes de caixa Juros sobre capital proprio 17f - 12.961
dos p: No inicio do periodo 54.431 118.893  Lucros retidos do periodo 17c__75.005__ 87.889
Fornecedores ) (4.192)  2.723 N final do periodo 7198 54.431 2
Fornecedores - partes relacionadas (484) 490 (47.233) _(64.462) As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas as D agoes Fi

findo em 31 de dezembro de 2018

1. Contexto operacional

A Companhia é uma sociedade por agbes de capital aberto domiciliada no
Brasil, constituida de acordo com as leis brasileiras. A sede esta localizada
a Rodovia Presidente Castello Branco, Km 24 - Lado Par - Conjunto Norte,
bairro Jardim Mutinga, na cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo. A Con-
troladora final da Companhia é a CCR S.A.. A Companhia tem como objeto
exclusivo, sob o regime de concessao entre 31 de margo de 1998 e 31 de
dezembro de 2022, a exploragao do Sistema Rodoviario Castello Branco/
Raposo Tavares, incluindo as rodovias Presidente Castello Branco (SP
280), Raposo Tavares (SP 270), Senador José Ermirio de Moraes (SP 075)
e Dr. Celso Charuri (SP 091), compreendendo a execugao, gestéo e fisca-
lizagdo dos servigos delegados, incluindo servigos operacionais, de conser-
vagdo e de ampliagdo do sistema e respectivos acessos, servigos comple-
mentares e nao delegados, além de atos necesséarios ao cumprimento do
objeto de acordo com o Edital de Concorréncia n® 008/CIC/97 do Departa-
mento de Estradas de Rodagem - DER de S&ao Paulo. A Companhia assu-
miu os seguintes compromissos decorrentes da concessdo, denominados
de ampliagdes principais: Marginais da Rodovia Presidente Castello
Branco km 13,7 ao km 24,6: Constru¢do de marginais na Rodovia Presi-
dente Castello Branco entre os km 13,7 e km 24, 6 (regiao de Alphawlle)
concluida no primeiro 001. Dupli; da Raposo
Tavares km 34,0 ao km 115,5: A duplicagéo entre os trechos dos km 34,0
ao km 45,0 e dos km 89,0 ao km 115,5 ja foram concluidas. A duplicagdo
entre o km 45,0 e km 89,0 devera ser concluida até 2022, conforme Contra-
to de Concessao n° 003/CR/1998, de 30 de margo de 1998 e seus Termos
Aditivos e Modificativos. Contornos de Sdo Roque e Brigadeiro Tobias:
O contorno de Sao Roque foi executado no periodo de setembro de 2006 a
agosto de 2007, na Rodovia Raposo Tavares (SP 270). O contorno de Sao
Roque possui uma extensao de 4,5 km, em pista simples, com duas faixas
de rolamento e acostamentos, desviando o trafego pesado do centro do
municipio de S&o Roque para a rodovia. O contorno de Brigadeiro Tobias,
foi concluido em julho de 2007, na Rodovia Raposo Tavares - SP 270, no
distrito de Sorocaba. Da mesma forma que o contorno de Sao Roque, esta
obra permitiu o desvio do trafego rodoviario do centro urbano do distrito de
Brigadeiro Tobias, interligando a Rodovia Raposo Tavares (SP 270) entre o
km 87,0 e o km 89,6. Em 2016, a Companhia concluiu o prolongamento e
duplicagéo do contorno de Sdo Roque. O projeto visou aumentar a capaci-
dade do contorno existente (o qual teve sua construgdo finalizada em
2007), que circunda o municipio de Sdo Roque - SP, desviando o trafego
pesado da drea urbana. Duplicagao km 63+000 ao km 67+000 - Sdo Ro-
que - SP/Mairinque - SP: O projeto de duplicagéo do trecho entre os km
63+000 ao 67+000 na regido de Mairinque - SP atravessa area conturbada

parao
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

entre os municipios de Sao Roque - SP e Mairinque - SP, melhorando a
infraestrutura viaria para movimentagoes de trafego regional e local. A am-
pliagao proposta inserca g0 de dreas de

barreira central de 4o das pistas e inagdo das tr ias em
nivel e promovera condigdes para a fluidez do trafego, melhorias das con-
digcdes de seguranca e ampliagéo da de trafego. A

km 63+000 ao km 67+000 foi concluida em maio de 2017. A Companhia
também atuou no sentido de viabilizar solugdes de investimentos e servigos
de infraestruturas no trecho concedido a Companhia, contribuindo para o
desenvolvimento das regides lindeiras. Neste intuito, a Companhia seguiu
com os seguintes projetos: Projeto Cebolao: O Projeto Cebolao consistiu
na construg@o de um complexo viario, que se uniu ao antigo Cebol&o, obje-
tivando a redug&o do congestionamento na chegada a Sao Paulo, através
da Rodovia Presidente Castello Branco. Este projeto também contemplou
melhorias no trevo de acesso a Jandira, Itapevi e Aldeia da Serra. Dentro
do escopo desse projeto, o Poder Concedente estendeu a area de atuagdo
da Companhia e autorizou a extensao dos pedagios das pragas de Barueri
e Osasco para as pistas expressas da Rodovia Presidente Castello Branco.
Marginais de Sorocaba - km 92,0 a km 106,0: Este investimento, com
inicio em setembro de 2008, tem o intuito de atender aos niveis de servigo
devido a alta demanda de trafego rodoviario local, proporcionando mais
conforto e fluidez aos usuarios. A Companhia liberou para o trafego de vei-
culos a nova pista da marginal da Rodovia Raposo Tavares entre o km 95
e km 106, conforme abaixo: * 12 Etapa: entre os km 99 e km 100 - conclusdo
em 06/2009; « 22 Etapa: entre os km 95 e km 98 - conclusao em 12/2010; «
3?2 Etapa: entre os km 98 e km 99, bem como, entre os km 100 e km 105 -
conclusé@o em 03/2011; e + 42 Etapa: entre os km 105 e km 106 - conclus&o
em 01/2013. A tltima etapa da construgao da marginal da Rodovia Raposo
Tavares, entre o km 92 e km 95, foi concluida em dezembro de 2014.
1.1. Processo de investigagdo: Em 23 de fevereiro de 2018, foram veicu-
ladas matérias na imprensa noticiando que a CCR S.A. e determinadas
companhias integrantes do grupo CCR foram citadas em delag&o premiada
do Sr. Adir Assad, que teria relatado a existéncia de pagamentos decorren-
tes de contratos de patrocinio de diversos eventos esportivos, entre os
exercicios de 2009 e 2012. O assunto foi objeto de Comunicado ao Merca-
do, divulgado em 24 de fevereiro de 2018. Em reunido extraordinaria do
Conselho de Administragdo de 28 de fevereiro de 2018, foi deliberada a
criagdo de um Comité Independente que - em conjunto com assessores
jUrIdICOS € com uma empresa internacional de consultoria especlallzada em
ir iva - iniciou o p de ir para a
apuragdo dos fatos noticiados e evenluais fatos conexos que poderdo ou
n&o envolver outras empresas do Grupo. Em 28 de fevereiro e 12 de margo

de 2018, a controladora CCR S.A. divulgou fatos relevantes informando ao
mercado n&o sé a criagdo do Comité Independente, como sua composigao
e a selegdo pelo Comité Independente dos seus assessores juridicos e de
empresa internacional de consultoria especializada na realizagdo de pro-
cessos de investigagao corporativa, como acima referido. Como divulgado
no Fato Relevante de 28 de fevereiro, as conclusdes do Comité Indepen-
dente seriam submetidas ao Conselho de Administragao, que deliberaria
quanto as medidas necessarias a serem tomadas. Em 3 de maio de 2018,
a controladora CCR S.A. recebeu do Ministério Publico do Estado de Sao
Paulo, pedido de informagées, no ambito de Inquérito Civil, sobre os fatos
noticiados pela imprensa. O prazo para resposta a referida solicitagéo seria
o dia 14 de maio de 2018. Porém, no curso desta solicitagao, foram reque-
ridos novos esclarecimentos, tornando o prazo acima prejudicado. Em se-
guida, antes de cumpridas as referidas solicitagées, o Ministério Publico do
Estado de Sao Paulo decretou o sigilo do procedimento. Em 20 de maio de
2018, foi veiculada matéria sob titulo “MP aponta caixa 2 da CCR para a
campanha de Alckmin”. Conforme comunicado ao mercado, datado de 24
de maio de 2018, a controladora CCR S.A., respondendo a Oficio da Co-
missao de Valores Mobiliarios - CVM, esclareceu que, em 28 de fevereiro
de 2018, tao logo tomou conheci blicadas na im-
prensa acerca de suposta pratica de atos |I|c|tos envolvendo a controladora
CCR S.A., foi constituido Comité Independente para conduzir investigacdes
relacionadas aos eventos citados nas reportagens e conexos. Ademais, a
controladora CCR S.A., ressaltou também que os trabalhos do Comité ain-
da néo haviam se encerrado, e que, portanto, as investigagdes conduzidas
sob sua supervisdo ndo haviam sido concluidas. Em 15 de outubro de
2018, a controladora CCR S.A. divulgou Fato Relevante citando que segue
no firme propésito de contribuir com as autoridades para que a investigagao
em curso elucide os fatos veiculados recentemente na midia. Em 29 de
novembro de 2018, a controladora CCR S.A., divulgou Fato Relevante in-
formando que, naquela data, foi celebrado o Termo de Autocomposi¢éo
como Ministério F‘ubllco do Estado de S&o Paulo (“MP/SP"), que sera pos-
ite para t judicial, pelo qual se compro-

metera a pagar, a quantia de R$ 81.530, dos quais R$ 64.530 para o Estado
de Sao Paulo e R$ 17.000, a titulo de doagéo, para a Faculdade de Direito
da USP. Tais valores seréo pagos em duas parcelas, a primeira no valor de
R$ 49.265 em 1° de margo de 2019, e o saldo remanescente em 1° de
margo de 2020. Com a celebragdo do Termo de Autocomposicéo, fica en-
cerrado o Inquérito Civil PJPP-CAP n° 14.0695.0000295/2018 (vide item
4.5 do Formulario de Referéncia da Companhia), conduzido pelo MP/SP,
que tinha por objeto apurar certos fatos envolvendo a Companhia e algu-
mas de suas controladas. Os termos e condigdes do Termo de Autocompo-
si¢d@o sao sigilosos. Em 07 de dezembro de 2018, foi divulgado pela contro-
continua
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ladora CCR S.A. Fato Relevante informando que as investigagées conduzi-
das pelo Comité Independente, constituido em 28 de fevereiro de 2018,
foram encerradas em 05 de dezembro de 2018, e seu resultado foi comuni-
cado ao Conselho de Administragéo em reunido realizada em 07 de dezem-
bro de 2018. Referido resultado € sigiloso por abranger fatos tratados no
Termo de Autocomposigao. O Conselho de Administragéo, diante dos fatos
e recomendagdes apresentados e sem prejuizo das medidas ja tomadas
visando ao aprimoramento dos mecanismos de controle e da estrutura de
governanga corporativa da Companhia, deliberou, por unanimidade, que
sejam tomadas i I medidas r i (i) ao aprimoramento
dos controles internos e da estrutura de governanga da Companhia, inclu-
sive no que se refere as politicas internas da Companhia e o seu Codigo de
Etica; (ii) & criagéo de plano de trabalho para enderegar todas as recomen-
dagdes apontadas pelo Comité Independente, com uma avaliagdo detalha-
da de riscos relacionados as atividades da Companhia e suas subsidiarias
e controladas, levando-se em conta o setor de atuagdo da Companhia e o
nivel de interagéo com o setor publico; e (iii) a0 monitoramento, em carater
permanente, do andamento de cada uma das medidas determinadas na-
quela data pelo Conselho de Administragdo. Adicionalmente, no Fato Rele-
vante a controladora CCR S.A. informou que (i) ndo ha pessoas envolvidas
nas ilicitudes apuradas que, na data do referido Fato Relevante ainda sejam
administradores da controladora CCR S.A. ou de empresas do Grupo CCR
e que (i) api 4 08 I da inv as autoridades publicas
competentes e mantera os seus acionistas e 0 mercado em geral devida-
mente informados a respeito de eventuais desdobramentos relacionados
aos temas tratados. Em 13 de fevereiro de 2019, a controladora CCR S.A.,
divulgou Fato Relevante visando esclarecer aos acionistas sobre matéria
divulgada na midia acerca de suposto superfaturamento. A controladora
CCR S.A,, reiterou o contetido do Fato Relevante de 29 de novembro, inclu-
sive quanto ao sigilo dos fatos apurados e dos termos e condigdes do Ter-
mo de Autocomposigdo, razdo pela qual encontra-se impedida de fazer
qualquer comentério quanto ao contelido da reportagem veiculada naquela
data. Reiterou, ainda, os principais pontos do Fato Relevante de 7 de de-
zembro de 2018, sobre os resultados do Comité Independente, e os proxi-
mos passos (acima Por fim, que i a contri-
buindo com as demais autoridades piiblicas e mantera os seus acionistas e
o mercado devidamente informados a respeito de eventuais desdobramen-
tos relacionados ao tema. Adicionalmente, a Companhia e a Controladora
CCR S.A., continuara contribuindo com as autoridades publicas e mantera
os seus acionistas e o mercado em geral devidamente informados a respei-
to de eventuais desdobramentos relacionados aos fatos acima menciona-
dos. Bens reversiveis: Extinta a concesséo, retornam ao Poder Conce-
dente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a explora-
¢&o do sistema rodoviario. A Companhia tera direito a indenizagéo corres-
pondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens ou investimen-
tos, cuja aquisigao ou execugao, devidamente autorizada pelo Poder Con-
cedente, tenha ocomdo nos tltimos cinco anos do prazo da
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ragao, a ARTESP e Estado de Sao Paulo interpuseram recurso de apela-
G&o, que foi provido, por unanimidade, em acoérddo publicado em 28 de ju-
nho de 2016. A Companhia op6s embargos de declaragéo, que foram rejei-
tados. A Companhia interpés recursos especial e extraordinario em dezem-
bro de 2016. Em 31 de maio de 2017, ambos os recursos foram inadmiti-
dos. Em 28 de junho de 2017, a Companhia interpds agravos em recurso
especial e recurso extraordinario. Em 24 de setembro de 2018, foi publica-
da a decisdo monocratica que conheceu do agravo para negar provimento
ao recurso especial. Em 16 de outubro de 2018, foi interposto o recurso de
agravo interno pela Companhia, que aguarda julgamento. (iv) Alteragao do
indice de reajuste de tarifas de pedagio: Em 5 de janeiro de 2013, a CCR

~

sigdes contratuais do instrumento. Sdo mensurados inicialmente pelo valor
justo, deduzidos de quaisquer custos de transagéo diretamente atribuiveis
a eles. Ap6s o reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo amorti-
zado utilizando o método dos juros efetivos. A Companhia baixa um passivo
financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas
ou liquidadas. A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando
os termos s@o modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado s&o
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro ba-
seado nos termos modificados é reconhecido a valor justo. A diferenga en-
tre o valor justo entre o novo passivo financeiro e a baixa do anterior, modi-
ﬁcado e reconhecida no resultado A despesa de juros e ganhos e perdas

divulgou fato relevante ao mercado, informando que foram , em
15 de dezembro de 2011, os Termos Aditivos Modificativos (TAMs) aos
Contratos de Concessao entre a ARTESP e as controladas, quais sejam: (i)
AutoBAn - Contrato de Concesséo n°® 005/CR/1998 e TAM n° 25/2011; (i)
ViaOeste - Contrato de Concessao n® 003/CR/1998 e TAM n°® 22/2011; (iii)
SPVias - Contrato de Concess&o n° 010/CR/2000 e TAM n° 18/2011; e (iv)
Renovias - Contrato de Concessao n° 004/CR/1998 e TAM n° 19/2011. Re-
feridos TAMs tinham como objeto (i) a alteragdo do indice de reajuste das
tarifas de pedagio dos Contratos de Concess&o, de IGP-M para IPCA (indi-
ce Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) e (ii) o estabelecimento do
procedimento e forma de revisdo contratual para verificacéo da existéncia
de eventual desequilibrio econdmico-financeiro em relagéo ao indice origi-
nal do contrato (IGP-M) e sua recomposig&o, decorrentes da utilizagao do
novo indice de reajuste tarifario (IPCA). Em 29 de junho de 2015, foram
celebrados Termos de Retirratificagdo aos TAMs celebrados, com o objeti-
vo de: (i) adotar como indice de reajuste das tarifas de pedagio do Contrato
de Concessao, aquele que, entre o IGP-M e o IPCA, apresentar menor va-
riagao percentual no perfodo compreendido entre a data do ultimo reajuste
realizado e a data do reajuste que seré realizado; e (ii) estabelecer o proce-
dimento e forma de revisdo contratual para verificacdo da existéncia de
eventual desequilibrio econémico-financeiro e sua recomposicdo, decor-
rentes da aplicagdo dessa alteragdo. Diante disso, sera caracterizada a
ocorréncia de desequilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Conces-
s&o a favor das concessionarias, caso se verifique diferenca entre o mon-
tante anual da receita de pedagio auferida por meio das tarifas reajustadas
e efetivamente cobradas pelas concessionarias e 0 montante que teria sido
recebido caso as tarifas tivessem sido reajustadas pela variagdo acumula-
da do IGP-M, na forma prevista no anexo 4 do edital de licitagéo. O proce-
dimento de revisdo contratual para reequilibrio econdmico-financeiro do
Contrato de Concessdo em razao da alteragao do indice de reajuste da ta-
rifa de pedagio deve ser realizado, tendo em vista os montantes de dese-
quilibrio apurados anualmente, mediante processo administrativo especifi-
co, instaurado pela ARTESP no més de julho, a cada dois anos de vigéncia
deste instrumento, periodicidade que podera ser alterada de comum acordo
entre as partes, a pamr do 5° ano. Ante a demora da ARTESP na inaugura-
cdo e » do primeiro processo administrativo tratando do bié-

Outras i : A Cc & parte em p judi-
ciais e administrativos relacionados a questées regulatérias de concesséo.
Sao eles: (i) Termo Aditivo Modificativo n° 12/06: Em fevereiro de 2012,
foi recebida pela Companhia solicitagdo da Agéncia Reguladora de Servi-
cos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo (ARTESP)
para apresentagao de defesa prévia em processo administrativo, referente
ao Termo Aditivo Modificativo (TAM) n°® 12/06, de 21 de dezembro de 2006.
Apresentada manif 40, em 14 de o de 2012, a Companhia foi
novamente intimada a se pronunciar. Esse prazo permaneceu suspenso
até 20 de setembro de 2013. Em 26 de setembro de 2013, a Companhia
apresentou seu novo pronunciamento sobre a matéria tratada no referido
processo administrativo. Em 13 de janeiro de 2014, a Companhia apresen-
tou suas alegacdes finais. Em 05 de maio de 2014, a ARTESP encerrou o
processo administrativo, entendendo que a controvérsia deveria ser dirimi-
da pelo Poder Judiciario. As partes ajuizaram agées sobre referida contro-
vérsia. O Estado de Sao Paulo e a ARTESP ajuizaram a Agéo de Procedi-
mento Ordinario n° 1019684-41.2014.8.26.0053 contra a Companhia pleite-
ando a declaragéo de nulidade do TAM n° 12/06. A Companhia ajuizou a
Agao de Procedimento Ordinario n® 1027970-08.2014.8.26.0053 contra o
Estado de S&o Paulo e a ARTESP pleiteando a declaragéo de validade do
TAM n° 12/06. Reconhecida a conexdo entre as duas agdes, ambas passa-
ram a ter o mesmo andamento na 12* Vara da Fazenda Publica de Sao
Paulo. Reconhecida a conexao entre as duas agdes, ambas passaram a ter
o mesmo andamento na 122 Vara da Fazenda Publica de S&o Paulo. Em 13
de abril de 2016, foi apresentado laudo pericial contabil favoravel a Conces-

nio compreendido entre 1° de julho de 2013 e 30 de junho de 2015, a Com-
panhia, em 5 de abril de 2017, ajuizou agédo de procedimento ordinario n°®
1016978-80.2017.8.26.0053, contra a ARTESP e o Estado de Séo Paulo,
pleiteando o reequilibrio devido relativamente ao aludido periodo. A agéo
encontra-se em fase de instrugdo. Os acionistas controladores e a adminis-
tragdo da Companhia reiteram a sua confianga nos procedimentos legais
vigentes, aplicaveis aos ). As finan-
ceiras da Companhia ndo contemplam ajustes decorrentes deste processo,
tendo em vista que até a presente data ndo houve desfecho ou tendéncia
desfavoravel.

2. Principais praticas contabeis

As politicas e praticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas con-
sistentemente nos exercicios apresentados nas demonstragdes financei-
ras. a) Moeda estrangeira: + Transagdes com moeda estrangeira: Ativos e
passivos monetarios em moeda estrangeira s&o convertidos para a moeda
funcional da Companhia pela taxa de cambio da data do fechamento. Ativos
e passivos ndo monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangei-
ra, sdo convertidos com base nas taxas de cdmbio das datas das transa-
¢bes ou nas datas de avaliagdo ao valor justo, quando este é utilizado, e
passam a compor os valores dos registros contabeis em reais destas tran-
sagoes, ndo se sujeitando a variagdes cambiais posteriores. Os ganhos e
as perdas de variagdes nas taxas de cambio sobre os ativos e os passivos
sao reconhecidos na demonstragéo de resultados, exceto quanto as dife-
rengas cambiais resultantes da conversdo de hedge de fluxos de caixa qua-
lificado e efetivo, que s&o reconhecidas em outros resultados abrangentes.

sionéria. Em 05 de junho de 2017, o juiz indeferiu os quesitos
tares apresentados pelo Estado de S&o Paulo e intimou o perito para que
se manifeste quanto a similitude entre as agdes conexas. Em 12 de julho de
2017, o perito apresentou manifestagdo confirmando a similitude das ques-
toes tratadas nas agdes e informando que a pericia ja realizada poderia ser
aproveitada em ambas as a¢des. Apos manifestagdo da Companhia, em 12
de setembro de 2017, concordando com o laudo pericial, o juiz, em 07 de
novembro de 2017, declarou encerrada a fase de instrugdo do processo. Na
sequéncia, as partes apresentaram alegagdes finais. Em 03 de maio de
2018, foi proferida decisdo convertendo o julgamento em diligéncia para
requerer ao perito manifestagéo sobre sete novos quesitos propostos pela
juiza. Em 02 de julho de 2018, foi juntado laudo complementar do perito
reafirmando suas conclusdes anteriores, em resposta aos quesitos formu-
lados pela juiza. Aguarda-se prolagéo da sentenga. A Companhia propds
também a Ag&o de Procedimento Ordinario n° 0019924-81.2013.8.26.0053
visando a declaragdo de nulidade do processo administrativo de invalida-
¢&o de Termo Aditivo em virtude (i) da impossibilidade de anulagéo unilate-
ral de Termo Aditivo e Modificativo bilateral; (i) da ocorréncia de decadén-
cia do direito da administragao anular o Termo Aditivo; (iii) da existéncia de
coisa julgada administrativa. Em 1° de fevereiro de 2015 foi proferida sen-
tenca extinguindo o feito sem julgamento de mérito. Em 19 de margo de
2015, a Companhia interpds recurso de apelagdo ao qual o Tribunal de
Justica de S&o Paulo (TJSP) negou provimento em 19 de margo de 2018.
Em 18 de maio de 2018, a Companhia protocolou os embargos de declara-
c&o contra o acérdao que julgou a apelagdo. Em 30 de julho de 2018, os
embargos de declaragéo foram rejeitados por unanimidade. Em 12 de se-
tembro de 2018, a Companhia interpds recurso especial e recurso extraor-
dinério, que aguardam juizo de admissibilidade. (ii) Reajuste Tarifario de
2013: O Governo do Estado de Sao Paulo decidiu nao repassar aos usua-
rios das rodovias estaduais os reajustes das tarifas definidos para 1° de
julho de 2013, conforme contratos de concessao em vigor. O Conselho Di-
retor da ARTESP deliberou, em 26 de junho de 2013, autorizar o reajuste
das tarifas pela variagéo do Indice Geral de Pregos de Mercado (IGP-M) e
definir varias medidas de compensagéo da sua nao cobranga dos usuarios,
pela: (i) utilizagdo de 50% do valor de 3% sobre a receita bruta, previsto a
titulo de énus variavel pago ao Estado para fins de fiscalizagao dos contra-
tos; (i) implementagdo da cobranga de tarifas relativas aos eixos suspen-
sos dos caminhdes que transitam nas rodovias estaduais; (iii) utilizagao
parcial do 6nus fixo devido ao Estado, caso necessario para

b) de com AC adotou o CPC 47/
IFRS 15 a partir de 1° de janeiro de 2018. As informagdes sobre as politicas
contabeis da Companhia relacionadas a contratos com clientes e o efeito
da aplicag&o inicial do CPC 47/IFRS 15 estdo descritos na letra r desta
nota. As receitas de peddgio sdo reconhecidas quando da utilizagao das
rodovias pelos usuarios. As receitas acessorias sao reconhecidas quando
da prestagéo dos servicos. Receitas de construcéo: segundo a ICPC 01
(R1), quando a concessionaria presta servicos de construgdo ou melhorias
na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servigos, os
quais sdo determinados em fungéo do estagio de concluséo da evolugéo
fisica do trabalho contratado, que é alinhada com a medigéo dos trabalhos
reallzados Uma receita ndo & reconheclda se ha incerteza significativa na
ua 0s: A Companhia adotou inicial-
mente o CPC 48 /' IFRS 9 a partir de 1° de janeiro de 2018. O efeito da
apllcagao |n|c|a| do CPC 48 / IFRS 9 estdo descritos na letra r desta nota. «

e dos ativos e passivos financei-

@«

na 1te ou no desreconhecimento
desses passivos financeiros sao reconhecidos no resultado. Ativos e passi-
vos financeiros mensurados pelo VJR: Ativos ou passivos financeiros séo
classificados pelo VJR caso tenham sido classificados como tal no momen-
to do reconhecimento inicial. Os custos de transagéo, bem como a mensu-
ragao posterior do valor justo, apés o reconhecimento inicial, sdo reconhe-
cidos no resultado. Instrumentos financeiros derivativos ativos e passivos:
Séao reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Os custos de transagdo
atribuiveis sao reconhecidos no resultado quando incorridos. Apés o reco-
nhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo VJR e suas varia-
¢oes sdo registradas no resultado do exercicio. Contabilidade de hedge
(hedge accounting): A Companhia designa certos instrumentos de hedge
relacionados a risco com moeda estrangeira e juros, como hedge de valor
justo ou hedge de fluxo de caixa. No inicio da relagéo de hedge, a Compa-
nhia documenta a relagéo entre o instrumento de hedge e o item objeto de
hedge com seus objetivos na gestao de riscos e sua estratégia para assu-
mir variadas operagdes de hedge. Adicionalmente, no inicio do hedge e de
maneira continuada, a Companhia documenta se o instrumento de hedge
usado em uma relagdo de hedge é altamente efetivo na compensagao das
mudangas de valor justo ou fluxo de caixa do item objeto de hedge, atribui-
vel ao risco sujeito a hedge. A nota explicativa n° 20 traz mais detalhes so-
bre o valor justo dos instrumentos derivativos utilizados para fins de hedge.
Hedge de valor justo: hedge de exposi¢éo as alteragdes no valor justo de
ativo ou passivo reconhecido ou de compromisso firme nao reconhecido, ou
de parte identificada de tal ativo, passivo ou compromisso firme, que seja
atribuivel a um risco particular e possa afetar o resultado. Mudangas no
valor justo dos derivativos designados e qualificados como hedge de valor
justo sdo registradas no resultado juntamente com quaisquer mudangas no
valor justo dos itens objetos de hedge atribuiveis ao risco protegido. A con-
tabilizagdo do hedge é descontinuada, prospectivamente, quando a Com-
panhia cancela a relagdo de hedge, o instrumento de hedge vence ou é
vendido, rescindido ou executado, ou quando ndo se qualifica mais como
contabilizaggo de hedge. O ajuste ao valor justo do item objeto de hedge,
oriundo do risco de hedge, é registrado no resultado a partir da data de
descontinuagdo. Compensacdo: Os ativos ou passivos financeiros séo
compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial quando,
e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em
uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamen-
te. Capital social - acdes ordinarias e preferenciais: A¢des ordinarias e pre-
ferenciais s&o classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais di-
retamente atribuiveis & emissao de agdes sao reconhecidos como dedugao
do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios. d) Caixa e
equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de
caixa e investimentos financeiros com vencimento original de trés meses ou
menos a partir da data da contratagao, os quais s&o sujeitos a um risco in-
significante de alteragéo de valor. e) Custo de transag¢do na emissao de
titulos de divida: Os custos incorridos na captagéo de recursos junto a
terceiros séo apropriados ao resultado em fungéo da fluéncia do prazo, com
base no método do custo amortizado, que considera a Taxa Interna de
Retorno (TIR) da operagdo para a apropriagdo dos encargos financeiros
durante a vigéncia da operagédo. A taxa interna de retorno considera todos
os fluxos de caixa, desde o valor liquido recebido pela concretizagdo da
transacéo até todos os pagamentos efetuados oua efetuar para a liquida-
¢ao dessa transaggo. f) Ativo *R e

¢ao: O imobilizado é mensurado ao custo histérico de aquisigao ou constru-
cao de bens, dedu1|do das depreclaqoes acumuladas e perdas de redugao
ao valor recup ) act quando 1 a Os
custos dos ativos |mob|l|zados sao compostos pelos gastos que sdo direta-
mente atribuiveis a aquisi¢do/construgao dos ativos, incluindo custos dos
materiais, de mao de obra direta e quaisquer outros custos para colocar o
ativo no local e em condigao necessaria para que esses possam operar.
Além disso, para os ativos qualificaveis, os custos de empréstimos sé&o ca-
pitalizados. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas
lteis, elas sdo registradas como itens individuais (componentes principais)
de imobilizado. Outros gastos sao capitalizados apenas quando ha um au-
mento nos beneficios econémicos do item do imobilizado a que se referem,
caso contrario, sdo reconhecidos no resultado como despesas. Ganhos e
perdas na alienagao de um item do imobilizado apurados pela comparagao
entre os recursos advindos de alienagao com o valor contabil do mesmo
sao reconhecidos no resultado em outras receitas/despesas operacionais.
O custo de reposigdo de um componente do imobilizado é reconhecido
como tal, caso seja provavel que sejam incorporados beneficios econémi-
cos a ele e que o seu custo possa ser medido de forma confiavel. O valor
contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os
custos de manuten(;ao sao reconhecidos no resultado quando incorridos. +
D

ros refletem o modelo de negdcios em que os ativos séo administrados e
suas caractenstlcas de fluxo de caixa. As duas principais categorias de

30 para ativos e p financeiros sao: mensurados ao custo
amortizado e ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR). Os ativos finan-
ceiros s&o classificados como mensurado ao custo amortizado se atende-
rem ambas as condigdes a seguir e se ndo forem designados como mensu-
rados ao VJR: « Sdo mantidos dentro de modelo de negdcios cujo objetivo
seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contra-
tuais; e + Os termos contratuais dos ativos financeiros derem origem, em
datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente,
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto. Todos
os ativos financeiros néo classificados como mensurados ao custo amorti-
zado, s&o classificados como ao VJR. Os passivos financeiros s&o classifi-
cados como ao custo amortizado, ou VJR. Um passivo financeiro é classifi-
cado como mensurado ao VJR caso for classificado como mantido para
negociagao, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento
inicial. Outros passivos financeiros néo classificados ao VJR, sdo mensura-
dos pelo custo amortizado. No reconhecimento inicial, a Companhia pode
designar de forma irrevogavel como VJR, um ativo ou passivo financeiro
que, de outra forma, atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo
amortizado, se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamen-
to contébil que de outra forma surgiria. + Mensuragéo e desreconheclmento
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: Sao in-

Para efetivar tais deliberagdes, foram adotadas as seguintes medidas: (i)
edi¢do da Resolugdo SLT n° 4, de 22 de julho de 2013, regulamentando a
cobranga dos eixos suspensos; (ii) o Conselho Diretor da ARTESP autori-
zou, em 27 de julho de 2013, o ndo recolhimento, pelas concessionarias, de
1,5% sobre a receita bruta (equivalente a 50%), a titulo de énus variavel
referentes aos meses de julho, agosto e setembro de 2013, e (iii) o Conse-
Iho Diretor da ARTESP decidiu, em 14 de dezembro de 2013, prorrogar por
prazo indeterminado a autorizagéo para o nao recolhimento, pelas Conces-
sionarias, de 1,56% sobre a receita bruta. Ocorre que, as medidas estabele-
cidas pela ARTESP nao foram suficientes para compensar integralmente o
desequilibrio econémico-financeiro que as Concessionarias suportaram
pelo ndo repasse, aos usuarios, do reajuste tarifario definido em 2013. Por
essa razéo, a Companhia, em 11 de maio de 2017, propds agéo de proce-
dimento ordinario n° 1019351-84.2017.8.26.0053 contra a ARTESP e o
Estado de S&ao Paulo, pleiteando o reequilibrio econémico-financeiro do
Contrato de Concesséo, em razdo da auséncia de reajuste da tarifa de pe-
dagio em 2013 e parcial em 2014. A agéo encontra-se em fase de instrug&o.
(iii) Reajuste Tarifario de 2014: A ARTESP determinou a aplicagdo de um
indice de reajuste diverso do contratual, em razao de célculo unilateral que
considerou efeitos decorrentes da aplicagao de indice de reajuste em 2013,
mas impediu sua cobranga aos usuérios devido a compensagao (tarifa so-
bre eixos suspensos e reducgdo da outorga variavel). Em 02 de julho de
2014, a Companhia propds Agéo de Procedimento Ordinario n® 1026968-
03.2014.8.26.0053, visando a regularidade do Contrato, com aplicagdo do
indice contratual as tarifas de pedagio. Em 03 de margo de 2015 foi publi-
cada sentenga julgando procedente a agdo. Em 09 de margo de 2015, fo-
ram opostos embargos de declaragdo pela Companhia, pela ARTESP e
pelo Estado de Sao Paulo. Apos decisao proferida nos embargos de decla-

cialmente na data da negociacéo, na qual a Companhia se torna uma das
partes das disposigdes contratuais do instrumento e mensurados pelo valor
justo, deduzidos de quaisquer custos de transagéo diretamente atribuiveis
a eles. Apbs o reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo amorti-
zado utilizando o método dos juros efetivos. As contas a receber de clientes
sem um componente significativo de financiamento sdo mensuradas inicial-
mente ao prego da operagdo. Para fins de avaliagdo dos fluxos de caixa
contratuais, que tem como composigdo somente pagamento de principal e
juros, o principal € definido como o valor justo do ativo financeiro no reco-
nhecimento inicial e, os juros sdo definidos como: (i) uma contraprestagédo
pelo valor do dinheiro no tempo; (ii) pelo risco de crédito associado ao valor
principal em aberto durante um determinado periodo de tempo e; (iii) por
outros riscos e custos basicos, como por exemplo, risco de liquidez e custos
administrativos, assim como uma margem de lucro, se houver. A Compa-
nhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os di-
reitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo finan-
ceiro, em uma transagao na qual, substancialmente, todos os riscos e be-
neficios da titularidade do ativo financeiro s&o transferidos ou na qual a
Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e também n&o retém o contro-
le sobre o ativo financeiro. A receita de juros e ganhos e perdas cambiais
apurados na mensuragdo subsequente ou no desreconhecimento desses
ativos financeiros s&o reconhecidos no resultado. Passivos financeiros

c30: A depreciagao é computada pelo método linear, as taxas con-
slderadas compativeis com a vida util econdmica e/ou o prazo de conces-
s&o, dos dois 0 menor. As principais taxas de depreciagao estao demons-
tradas na nota explicativa n° 11. Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis
e os valores residuais s3o revistos a cada encerramento de exercicio social
e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudangas de estimativas con-
tabeis. g) Ativos intangiveis: A Companhia possui os seguintes ativos in-
tangiveis: ¢+ Direito de uso e custos de desenvolvimento de sistemas infor-
matizados: Sao demonstrados ao custo de aquisigao, deduzidos da amorti-
zagao, calculada de acordo com a geragao de beneficios econdmicos esti-
mada. « Direito de concessao gerado na aquisi¢do de negdcios e agios: Os
direitos de concesséao, gerados na aquisigéo total ou parcial das agdes, re-
fletem o custo de aquisigao do direito de operar as concessdes. Estes direi-
tos estdo fundamentados na expectativa de rentabilidade futura, sendo
amortizados ao longo do prazo da concessao, linearmente ou pela curva de
beneficio econémico. Os ativos intangiveis com vida util definida séo moni-
torados sobre a existéncia de qualquer indicativo sobre a perda de valor
recuperavel. Caso tais indicativos existam, a Companhia efetua o teste de
valor recuperavel. Para maiores detalhes vide nota explicativa n® 12. « Direi-
to de exploragdo de infraestrutura - vide item “r". Os ativos em fase de
construgdo sao classificados como Intangivel em construgéo. h) Redugdo
ao valor de ativos « Ativos iros nao de-
rivativos: A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de
crédito sobre ativos financeiros mensurados ao custo amortizado. As provi-
sbes para perda de ativos financeiros a receber do Poder Concedente ou
com componente significativo de financiamento sao mensuradas para 12
meses, exceto se o risco de crédito tenha aumentado significativamente,
quando a perda esperada passaria a ser mensurada para a vida inteira do
ativo. As perdas de crédito esperadas para 12 meses séo perdas de crédito
que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses
apbs a data do balango (ou em um periodo mais curto, caso a vida espera-
da do instrumento seja menor do que 12 meses). As provisdes para perdas
com contas a receber de clientes sem componente significativo de financia-
mento, sdo mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para
avida inteira do instrumento, as quais resultam de todos os possiveis even-
tos de inadimplemento ao longo da vida esperada do instrumento financei-
ro. O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito espe-
rada ¢ o periodo contratual maximo durante o qual a Companhia esta ex-
posto ao risco de crédito. Ao determinar se o risco de crédito de um ativo
financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao
estimar as perdas de crédito esperadas, o Grupo considera informagoes
razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem
custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas
e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia, na avalia-
cao de crédito e considerando informagdes prospectivas (forward-looking).
A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando: - E
pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigagdes de
créditoa C ou - O contas a receber de cllentes estlver vencldo ha

mensurados ao custo amortizado: A Ci reconhece inicialmente ti-
tulos de divida emitidos, na data em que s&o originados. Todos os outros
passlvos financeiros mensurados ao custo ao amortizado sao reconhecidos

i na data de iagao, na qual se torna uma parte das dispo-

mais de 90 dias. As perdas de crédito sdo

das pela probabilidade de perdas de cred\to Quando aplicavel, as perdas

de crédito sdo jas a valor pl , pela entre os fluxos
confinua




quinta-feira, 28 de marco de 2019 Diario Oficial Empresarial S&o Paulo, 129 (58) - 127
continuagao CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A. (Companhia Aberta) \
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fluxos de caixa que a Companhia espera receber). As perdas de crédito
esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro. O
valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia
nao tem expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totali-
dade ou em parte. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda
estar sujeitos a execugao de crédito para o cumprimento dos procedimen-
tos da Companhia para a recuperag&o dos valores devidos. A provisdo para
perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é dedu-
zida do valor contébil bruto dos ativos e debitada no resultado. « Ativos ndo
financeiros: Os valores contébeis dos ativos néo financeiros séo revistos a
cada data de apresentagao para apurar se ha indicagao de perda no valor
recuperavel e, caso seja constatado que o ativo estd impaired, um novo
valor do ativo é determinado. A Companhia determina o valor em uso do
ativo tendo como referéncia o valor presente das projegdes dos fluxos de
caixa esperados, com base nos orgamentos aprovados pela Administragéo,
na data da avaliagéo até a data final do prazo de concessao, considerando
taxas de descontos que reflitam os riscos especificos relacionados a cada
unidade geradora de caixa. Durante a projegao, as premissas chaves con-
sideradas estao relacionadas & estimativa de trafego/usuérios do projeto de
infraestrutura detida, aos indices que reajustam as tarifas, ao crescimento
do Produto Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao PIB de cada
negocio, custos operacionais, inflagéo, investimento de capital e taxas de
descontos. Uma perda por redugao ao valor recuperavel é reconhecida no
resultado caso o valor contabil de um ativo exceda seu valor recuperavel
estimado. O valor recuperavel de um ativo é o maior entre o seu valor em
uso e o seu valor justo menos custos para vender. O valor em uso é base-
ado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente
usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do
ativo. Uma perda por redugéo de valor recuperavel relacionada a agio ndo
& revertida. Quanto aos demais ativos, as perdas de valor recuperavel reco-
nhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas a cada data de apresenta-
¢ao para quaisquer indicagdes de que a perda tenha aumentado, diminuido
ou ngo mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma
mudanca nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel, so-
mente na condigdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor
contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagéo,
caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida. i) Provisées: Uma
provis&o é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui
uma obrigagéo legal ou nao formali: constituida como resultado de um
evento passado, que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel
que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagao. As pro-
visdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros espe-
rados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de
mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o
passlvo Os custos flnancelros incorridos sao regls!rados no resultado. j)

de As obrigagdes con-
tratuais para manter a mfraeslrulura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condigéo especificada
antes de devolvé-la ao Poder Concedente ao final do contrato de conces-
s&0, sao registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessa-
rios para liquidar a obrigagédo presente na data do balango. A politica da
Companhia define que estao enquadradas no escopo da provisao de manu-
tencao as intervengdes fisicas de carater periodico, claramente identificado,
destinadas a recompor a infraestrutura concedida as condigdes técnicas e
operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da conces-
s&o. Considera-se uma obngagao presente de manutengao somente a pro-
xima intervengdo a ser reali: reinci ao longo do con-
trato de concessdo passam a ser provws\onadas a medida que a obrigagdo
anterior tenha sido concluida e o item restaurado colocado novamente a
disposigdo dos usudrios. A provisdo de manutengao é contabilizada com
base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto de provis&o trazidos a
valor presente levando-se em conta o custo dos recursos economicos no
tempo e os riscos do negécio. k) e iras: Recei-
tas financeiras compreendem basicamente os juros provenientes de aplica-
¢des financeiras, mudangas no valor justo de instrumentos financeiros ati-
vos, os quais s&o registrados através do resultado do exercicio e variagdes
monetarias e cambiais positivas sobre instrumentos financeiros passivos.
As despesas financeiras compreendem basicamente os juros, variagdes
monetérias e cambiais sobre passivos financeiros, recomposicdes dos
ajustes a valor presente sobre provisdes e mudangas no valor justo de ati-
vos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado. Custos de
empréstimos que nao sejam diretamente atribuiveis & aquisigao, constru-
¢&o ou produgao de ativos qualificaveis sdo reconhecidos no resultado do
exercicio com base no método da taxa efetiva de juros. ) Beneficios a
‘empregados: + Planos de contribuigao definida: Um plano de contribuigédo
definida é um plano de beneficios pés-emprego sob o qual uma entidade
paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdén-
cia) e ndo terd nenhuma obrigagéo de pagar valores adicionais. As obriga-
¢bes por contribuigdes aos planos de pensao de contribuigao definida sao
reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado
nos periodos durante os quais servigos sdo prestados pelos empregados.
« Beneficios de curto prazo a empregados: Obrigagdes de beneficios de
curto prazo a empregados sao mensuradas em base n&o descontada e sao
incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.
'm) Imposto de renda e contribuigio social: O imposto de renda e a con-
tribuigéo social do exercicio corrente e diferido s&o calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tribu-
tavel excedente a R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre
o lucro tributével para contribuigao social sobre o lucro liquido, consideran-
do a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social, limitada a 30% do lucro real. O imposto corrente e o imposto diferido
sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens
reconhecidos diretamente no patriménio liquido. O imposto corrente é o
imposto a pagar sobre o lucro tributével do exercicio, as taxas vigentes na
data de apresentagao das demonstragoes financeiras. O imposto diferido &
reconhecido em relagao as diferengas temporarias entre os valores conta-
beis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores
usados para fins de tributagéo. O imposto diferido € mensurado pelas ali-
quotas que se espera aplicar as diferengas temporarias quando revertidas,
baseando-se nas leis que foram promulgadas ou substantivamente promul-
gadas até a data de apresentacdo das demonstragdes financeiras. Na de-
terminag&o do imposto de renda corrente e diferido, a Companhia leva em
consideragéo o impacto de incertezas relativas as posigées fiscais tomadas
e se o pagamento adicional de imposto de renda e juros deve ser realizado.
A Companhia acredita que a provis@o para imposto de renda no passivo C
esta adequada em relagéo a todos os exercicios fiscais em aberto baseada
em sua avaliagao de diversos fatores, incluindo interpretagdes das leis fis-
cais e experiéncia passada. Essa avaliagdo é baseada em estimativas e
premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos
futuros. Novas informagdes podem ser disponibilizadas, que levariam a
Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequagéo da provisao
existente, tais alteragdes impactaréo a despesa com imposto de renda no
ano em que forem realizadas. Os ativos e passivos fiscais diferidos séo
compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos
fiscais correntes, relacionados a impostos de renda, langados pela mesma
autoridade tributdria sobre a mesma entidade sujeita a tributagdo. Um ativo
de imposto de renda e contribuigao social diferido é reconhecido por preju-
izos fiscais, bases negativas e diferengas temporarias dedutiveis quando é
provavel que lucros futuros sujeitos a tributagao estejam disponiveis e con-
tra os quais estes serdo utilizados, limitando-se a utilizagdo, a 30% dos lu-
cros tributaveis futuros anuais. Os impostos ativos diferidos decorrentes de
diferengas temporarias consideram a expectativa de geragéo de lucros tri-
butaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprova-
do pela admlmstrat;ao O imposto diferido ndo é reconhecido para: Diferen-
cas ias sobre o inicial de ativos e passivos em
uma transag&o que no seja uma combinagdo de negécios e que nao afete
nem o lucro ou prejuizo tributdvel nem o resultado contébil. n) Resultado
por agao: O resultado por agao basico é calculado por meio do resultado
liquido da Companhia e a média ponderada de agdes ordinarias e preferen-
ciais em circulagdo durante o exercicio. o) Direito da concessao: Em con-
siderag&o a orientagdo contida nos itens 12 (a) e 13 da OCPC 05 - Contra-
tos de concessdo, é adotada a pratica contabil de ndo ativar o prego da
delegag&o do servigo publico, ndo reconhecendo os valores futuros a pagar
ao Poder Concedente (divulgado na nota explicativa n° 21) com base nos
termos contratuais, sob o entendimento dos contratos de concessdo destas
investidas serem contratos executoérios. A Administracdo da Companhia
avalia que estes contratos de concessdo podem ser encerrados sem custos

servigos - Direito de exploragdo de infraestrutura - (ICPC 01 R1): A in-
fraestrutura, dentro do alcance da Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1) -
Contratos de Concess&o, n&o é registrada como ativo imobilizado do con-
cessiondrio porque o contrato de concessao prevé apenas a cessdo de
posse desses bens para a prestagdo de servigos pliblicos, sendo eles re-
vertidos ao Poder Concedente apos o encerramento do respectivo contrato.
O concessionario tem acesso para construir e/ou operar a infraestrutura
para a prestagao dos servigos plblicos em nome do concedente, nas con-
digdes previstas no contrato. Nos termos dos contratos de concesséo den-
tro do alcance da ICPC 01 (R1), o concessionario atua como prestador de
servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de constru-
cao ou melhoria) usada para prestar um servigo pliblico, além de operar e
manter essa infraestrutura (servicos de operagdo) durante determinado
prazo. Se o concessionario presta servigos de construgdo ou melhoria, a
remunerag&o recebida ou a receber pelo concessionario é registrada pelo
valor justo. Essa remuneragao pode corresponder a direito sobre um ativo
intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessionario reconhece um
ativo intangivel & medida que recebe o direito (autorizagéo) de cobrar os
usuarios pela prestagéo dos servigos publicos. Caso a Companhia seja re-
munerada pelos servigos de construggo parcialmente através de um ativo
financeiro e parcialmente por um ativo |nlang|ve| enlao cada componente

mas IFRS 2015-2017 - varias normas. - Alteragdes nas referéncias a estru-
tura conceitual nas normas IFRS. - IFRS 17/CPC 11 contratos de seguros.
. Apl do das ] il

Declaragao de conformidade (com relagao as normas IFRS e as nor-
mas do CPC): As demonstragdes financeiras foram preparadas conforme
as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo In-
ternational Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP). A Administrag&o afir-
ma que todas as informagdes relevantes proprias das Demonstragoes Fi-
nanceiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e que correspondem
as utilizadas por ela na sua gestdo. Em 26 de margo de 2019, foi autori-
zada pela Administragdo da Companhia a conclusdo das demonstragdes
financeiras. Base de mensuragao: As demonstragdes financeiras foram
preparadas com base no custo histérico, com excegdo dos Instrumentos
financeiros mensurados pelo valor Juslo através do resultado. Moeda fun-
cional e moeda de apr As Ges financeiras séo
apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os
saldos apresentados em Reais nestas o foram arr

para o milhar mals préximo, exceto quandc indicado de outra forma. Uso
de A pr das acdes financei-
ras |nd|V|dua|s exlge que a Administracéo faga Ju\gamentos estimativas e

da remuneragéo recebida ou a receber é eé
reconhecido inicialmente pelo valor justo da remuneragéo recebida ou a
receber. O direito de exploragéo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios
realizados na construgao de obras de melhoria em troca do direito de cobrar
os usuarios pela utilizagdo da infraestrutura. Este direito € composto pelo
custo da construgdo somado @ margem de lucro e aos custos dos emprés-
timos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem,
liquida de impostos, é irrelevante, considerando-a zero. A amortizagdo do
direito de exploragéo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exer-
cicio de acordo com a curva de beneficio econémico esperado ao longo do
prazo de concessao da rodovia, tendo sido adotada a curva de trafego es-
timada como base para a amortizagdo. q) Demonstragao do valor adicio-
nado: A C elaborou demor ¢bes do valor adicionado (DVA)
nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragéo do valor
adicionado, as quais s@o apresentadas como parte integrante das demons-
tragbes financeiras conforme CPCs e aplicavel as companhias abertas,
enquanto para IFRS representam informagao financeira adicional. r) Ado-
¢do Inicial de normas e 6 i - A Companhia

novas e
adotou inicialmente, a part\rde 1° de janeiro de 2018 as segulntes normas:
« CPC 47/IFRS 15 - de com : Introduziu uma
estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é reconhe-
cida, e por quanto a receita é mensurada. Estabelece um modelo de cinco
etapas para contabilizagao de receitas decorrentes de contratos com clien-
tes, de tal forma que uma receita é reconhecida por um valor que reflete a
contrapartida a que uma entidade espera ter direito em troca de transferén-
cia de bens ou servigos para um cliente. Apés as anélises realizadas, a
Companhia nao identificou impactos da adogéo desta norma, exceto quan-
to ao descrito no paragrafo seguinte, nas suas Demonstragdes Financeiras,
em comparagdo com as normas anteriores de reconhecimento de receita,
seja em termos de montante das receitas de construgdo e outras receitas
operacionais, conforme em termos de momento de reconhecimento da re-
ceita dos servigos aos usuarios de seus projetos de concesséo de infraes-
trutura de transportes, bem como no reconhecimento das receitas de cons-
trugao, conforme requerido pelo ICPC 01 /IFRIC 12, ja reconhecidas ante-
riormente de forma desagregada. O intangivel em construgéo reflete os
ativos que ainda ndo estavam em operag&o na data das demonstragdes fi-
nanceiras. O valor do intangivel em construgdo em 1° de janeiro de 2018
erade R$ 31.183. « CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos financeiros: Estabele-
ceu requerimentos para reconhecer e mensurar ativos e passivos financei-
ros e alguns contratos para comprar ou vender itens ndo financeiros. i.
Classificagdo e mensuragdo de ativos e passivos financeiros: Retém em
grande parte os requerimentos existentes no CPC 38/IAS 39 para a classi-
ficagdo e mensuragéo de passivos financeiros. No entanto, elimina as anti-
gas categorias do CPC 38 /IAS 39 para ativos financeiros: mantidos até o
vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. Sua ado-
¢&o nao teve efeito significativo nas politicas contabeis da Companhia rela-
cionadas a passivos financeiros e instrumentos financeiros derivativos. O
impacto na classificagédo e mensuragéo de ativos financeiros esta descrito
a seguir, demonstrando as categorias de mensuragao até entdo vigentes no
CPC 38/IAS 39 e as novas categorias requeridas para mensuragéo, para
cada classe de ativos financeiros da C ia, em 1° de janeiro de 2018.

que afetam a 4o de politicas e os valores repor-
tados de ativos, passlvos rece\las e despesas Os resultados reais podem
divergir dessas estil i S30 revi pe-
riodicamente pela Admlnlstragao da Companhla sendo as alteragdes reco-
nhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados. As informagdes sobre julgamentos criticos refe-
rentes as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas sobre as premissas
e estimativas relevantes, estao incluidas nas seguintes notas explicativas:
Nota
2p Classificagédo de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel

-ICPC 01 (R1)

7 Provisédo para perda esperada - contas a receber
8b Impostos diferidos
12 Amortizagéo dos ativos intangiveis
15 Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios
16 Proviséo de manutengéo
20 Instrumentos financeiros
4. Determinacéo dos valores justos
Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia exigem a deter-
minag&o do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como
para os néo financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propési-
tos de mensuragao e/ou divulgagao baseados nos métodos a seguir. Quan-
do aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na
apurag&o dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele
ativo ou passivo. « Caixa e bancos: Os valores justos desses ativos finan-
ceiros sdo iguais aos valores contabeis, dada sua liquidez imediata. « Inves-
timentos em titulos financeiros: O valor justo de ativos financeiros mensu-
rados pelo valor justo por meio do resultado é apurado por referéncia aos
seus precos de fechamento na data de apresentagéo das demonstragdes
financeiras. « Passivos financeiros nao derivativos: O valor justo determina-
do para fins de registro contabil e/ou divulgagao é calculado baseando-se
no valor presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas
nos calculos foram obtidas de fontes publicas (B3 e Bloomberg). « Derivati-
vos: As operagdes com instrumentos financeiros derivativos resumem-se a
contratos de swaps de taxa de juros, que visam a protegéo contra riscos de
taxas de juros. Operacdes de swap de juros: Os valores justos dos contra-
tos de derivativos s&o calculados projetando-se os fluxos de caixa futuros
das operagdes, tomando como base cotagdes de mercado futuras obtidas
de fontes publicas (B3 e Bloomberg) adicionadas dos respectivos cupons,
para a data de vencimento de cada uma das operagdes, e trazidos a valor
presente por uma taxa livre de riscos na data de mensuragao.
de riscos fi
V|sao geral: A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos ad-
vindos do uso de instrumentos financeiros: a) Risco de crédito; b) Risco de
taxas de juros e inflagéo; c) Risco de taxa de cambio; e d) Risco de estrutu-
ra de capital (ou risco financeiro) e liquidez. A seguir estdo apresentadas as
informagdes sobre a exposigao da Companhia a cada um dos riscos supra-
mencionados e os objetivos, politicas e processos para a mensuragéo e ge-
renciamento de risco e de capital. Divulgagdes quantitativas adicionais séo
incluidas ao longo destas demonstragées financeiras. a) Risco de crédito:
Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de

©

<o

™ Nova Valor contabil Valor|
Ativos C:,ar?si':::lag:o ificaca original de contabil
Prenestes acar(gia Eme de acordo acordo com| de acordo
CPC 38/IAS 39| oM © CPC o CPC 38/| com o CPC|
48/IFRS 9 IAS 39| 48/IFRS 9
Contas a Empréstimos e Custo 57.500 57.500
receber recebiveis amortizado ' '
Contas a
receber Empréstimos e Custo
- partes recebiveis amortizado 3132 5g52
relacionadas

ii. Impairment de ativos financeiros: Substitui o modelo de perda incorrida
do CPC 38/ IAS 39 por um modelo de perda de crédito esperada. O novo

ir \cia de suas contrapartes ou de instituigdes financeiras deposita-
rias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos
adota-se como pratica a andlise das situagées financeira e patrimonial das
contrapartes, assim como a definigao de limites de crédito e acompanha-
mento permanente das posigdes em aberto, exceto para contas a receber
junto aos poder concedente, que potencialmente sujeitam a Companhia a
concentragéo de risco de crédito. No que tange as instituicdes financeiras,
somente sdo realizadas operagdes com instituicdes financeiras de baixo
risco, avaliadas por agéncias de rating. b) Risco de taxas de juros e in-
flagdo: Decorre da possibilidade de sofrer redugdo nos ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e
passivos financeiros. A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuan-
tes, principalmente relacionadas as variagdes (1) da Taxa de Juros de Lon-
go Prazo (TJLP) e do Certificado de Depésito Interbancario - CDI relativos
em reais; (2) do Indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-

modelo de impairment aplica-se aos ativos financeiros pelo @
custo amortizado, ativos contratuais e instrumentos de divida mensurados
a valor justo através de outros resultados abrangentes. Os ativos financei-
ros ao custo amortizado consistem em contas a receber e créditos com par-
tes relacionadas. A aplicagao do impairment de ativos financeiros com base
nas perdas esperadas nao resultou em uma provis&o adicional nas informa-
coes financeiras da Companhia, no momento da adogéo da nova norma.
iii. Contabilidade de hedge: A Companhia optou por adotar o novo modelo
de contabilidade de hedge do CPC 48 /IFRS 9. Isso exige que a Companhia
assegure que as relagdes de hedge estejam alinhadas com seus objetivos
e estratégias de gestdo de risco e que a Companhia aplique uma aborda-
gem mais qualitativa e prospectiva para avaliar a efetividade do hedge. A
aplicagdo da contabilidade de hedge de acordo com o CPC 48/IFRS 9 ndo
teve impacto no momento de adogédo da nova norma. s) Novas Normas e
Interpretagées ainda nao efetivas: A Companhia é obrigada a adotar o
CPC 06 (R2)/IFRS 16 - Arrendamentos, a partir de 1° de janeiro de 2019.
Nao houve adogéo antecipada desta norma. A IFRS 16 substitui as normas
de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operacdes de
Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos

das O Oes de Ar > M il. A IFRS 16
introduz um modelo tnico de contabilizagdo de arrendamenlos no balango
patrimonial para arrendatérios. Um arrendatério reconhece um ativo de di-
reito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um
passivo de arrendamento que representa a sua obrigagao de efetuar paga-
mentos do arrendamento. Isengoes estéo disponiveis para arrendamentos
de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador perma-
nece semelhante & norma atual, isto é, os arrendadores continuam a classi-
ficar os arrendamentos em financeiros ou operacionais. O impacto da apli-
cagao da IFRS 16 nas demonstragdes financeiras no periodo de aplicagdo
inicial sera concentrado em reconhecimento de ativos e passivos por seus
arrendamentos operacionais de equipamentos e instalagdes, bem como
sera substituida a despesa linear de arrendamento operacional por um cus-
to de depreciaggo de ativos de direito de uso e despesa de juros sobre obri-
gacbes de arrendamento. N&o se espera que a adogéo do IFRS 16 produza
impacto significativo para a Companhia, nem afete de maneira relevante a
capacidade de cumprir com os acordos contratuais (covenants) de limite
méximo de alavancagem em empréstimos, financiamentos e debéntures.
As andlises associadas a mensuragdo e contabilizagdo dos contratos de
arr estao st i ite concluidas, estando pendentes os
seguintes pontos: (i) taxa de desconto e; (i) estimativa dos fluxos de pa-
gamentos dos contratos de arrendamento pela parcela liquida ou bruta de
impostos. A Companhia pretende aplicar a IFRS 16 inicialmente, usando a
abordagem retrospectiva modificada. Portanto, o efeito cumulativo da ado-
cao da IFRS 16 sera reconhecido como um ajuste ao saldo de abertura dos
saldos em 1° de janeiro de 2019, sem atualizag&o das informagées compara-
tivas. A Companhia nao é obrigada a fazer ajustes para arrendamentos em
que é um arrendador, exceto quando é um arrendador intermediario em um
subarrendamento. Outras normas: A Companhia esta avaliando eventuais
impactos das seguintes normas alteradas e interpretagéo emitida ainda nao
vigentes: - IFRIC 23/ICPC 22 Incerteza sobre tratamentos de tributos so-
bre o lucro. - Caracteristicas de pré-pagamento com remunerag&o negativa
(Alteragdes na IFRS 9). - Alteragdes no plano, redugdes ou liquidagdo do

—M) Indlce de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) e CDI relativo as de-
béntures; e (3) IGP-M relativo ao 6nus da concesséao; e (4) IPCA ou IGP-M
relativo a tarifa basica de pedagio. As taxas de juros nas aplicagdes finan-
ceiras sd0 em sua maioria vinculadas a variagdo do CDI. Detalhamentos a
esse respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n° 6, 13, 14, 20 e
21. c) Risco de taxas de cambio: Decorre da possibilidade de oscilagoes
das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas para a liquidagdo
de passivos financeiros. Além de valores a pagar e a receber em moedas
estrangeiras, a Companhia tem fluxos operacionais de compras e vendas
em outras moedas. A Companhia avalia permanentemente a contratagéo
de operagdes de hedge para mitigar esses riscos. d) Risco de estrutura de
capital (ou risco financeiro) e liquidez: Decorre da escolha entre capital
proéprio (aportes de capital e retengéo de lucros) e capital de terceiros que
a Companhia faz para financiar suas operagoes. Para mitigar os riscos de
liquidez e otimizar o custo médio ponderado do capital, sdo monitorados
permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrées
de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previstos em contra-
tos de financiamentos e debéntures. Informagdes sobre os vencimentos
dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidos nas respectivas
notas explicativas. O quadro seguinte apresenta os passivos financeiros
nao derivativos, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo re-
manescente no balango patrimonial até a data contratual de vencimento:
Menos Entre 1e Entre 2 e

de1ano__2anos__3anos
Debéntures (a) 247.611 371.445 341.800
Fornecedores e outras contas a pagar 21.742 - -
Fornecedores e contas a pagar - partes
relacionadas 2.853 - -
Obrigagdes com o Poder Concedente 1.295 - -
Matuos - partes relacionadas 42.242 - -
(a) Valores brutos do custo de transagdo.
6. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras
2018 2017
Caixa e bancos 7.198 4.477

Aplicages financeiras
Fundos de investimentos

2018 2017
Aplicages financeiras
Fundos de investimentos _149.203 152734
149.203 _ 152.734
As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 98,47% do
CDlI, equivalente a 6,29% ao ano, (99,32% do CDI, equivalente a 9,83% ao

ano, em média, em 31 de dezembro de 2017).

7. Contas a receber 2018 2017

Circulante

Pedagio eletronico - outros (a) 56.157  56.913

Receitas acessoérias (b) 685 630
56.842  57.543

Provis&o para perda esperada - contas a receber (c) 35 (43
56.807 __57.500

continua
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continuagdo CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE
Idade de vencimento dos titulos 2018 2017
Créditos a vencer 56.784 57.453
Créditos vencidos até 60 dias 23 41
Créditos vencidos de 61 a 90 dias -
Créditos vencidos de 91 a 180 dias -
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 35
8

(a) Créditos a receber decorrentes dos servigos prestados aos usuarios, relativos as tarifas de pedagio que serdo
repassadas a concessionaria e créditos a receber decorrentes de vale pedagio; (b) Créditos de receitas acesso-
rias (principalmente ocupagéo de faixa de dominio e locagéo de painéis publicitarios) previstas nos contratos de
concess&o; e (c) A provisao para perda esperada - contas a receber, reflete a perda esperada da Companhia.

8. Imposto de renda e contribuigdo social

a. Conciliagdo do imposto de renda e da contribuicdo social - correntes e diferidos: A conciliagdo do imposto
de renda e contribuigao social registrada no resultado é demonstrada a seguir:

2018 2017
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 456.571 519.562
Aliquota nominal 49 49
Imposto de renda e contribuiggo social a aliquota nominal (155.234) (176.651)
Efeito tributario das adigbes e exclusées permanentes
Despesas indedutiveis (1.420) (1.656)
Incentivo relativo ao imposto de renda 4.474 5.791
Juros sobre capital préprio - 4.407
Remuneragao variavel de dirigentes estatutarios (343) (325)
Outros ajustes tributarios (a) 2.463 34
Despesa de imposto de renda e contribuigao social 154.986 (168.468
Impostos correntes (149.758) (157.230)
Impostos diferidos 5.228 (11.238
154.986 168.468
Aliquota efetiva de impostos 33.95% 32.43%

(a) O valor inclui os efeitos de pagamento de R$ 3.020 a titulo de IR e CS (incluindo multa e juros) sobre servigos
contratados em anos anteriores, com valor diferente do valor de mercado.
b. Impostos diferidos: O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos tém as seguintes origens:

Reconhe- Saldo em 2018

cidono Valor Ativo fiscal Passivo fis-

2017 resultado Liquido diferido _cal diferido

Provis&o para participagéo nos resultados (PLR) 965 195 1.160 1.160 -
Provis&o para perda esperada - contas a receber 36 (24) 12 12 -
Provis&o para riscos trabalhistas, tributérios e fiscais 2915 (1.212) 1.708 1.703 -
Variagio cambial (10513)  10.513 - - -
Resultado de operagdes com derivativos 319 (14.394)(14.075) - (14.075)
Provisdo de manutengao 9.039 9.039 - - -
Diferengas temporarias - Lei 12.973/14 (a) (51.741) 8.579(43.162) 40.930 (84.092)

10. Partes relacionadas

~

SAO PAULO - VIAOESTE S.A. (Companhia Aberta)

R h Saldo em 2018
cidono Valor Ativo fiscal Passivo fis-
2017 Liquido diferido _cal diferido
Outros 75 154 229 229 -
Impostos diferidos ativos (passivos) antes
da compensagao (48.905)  (5.228) (54.133) 44034 (98.167)
Compensagao de imposto - - - (44.034) 44.034
Imposto diferido liquido ativo (passivo) (48.905 (5.228) (54.133) - (54.133)
R h Saldo em 2017

cidono Valor Ativo fiscal Passivo fis-

2016 resultado Liquido diferido _cal diferido

Provis&o para participagéo nos resultados (PLR) 1.001 (36) 965 965 -
Provis&o para perda esperada - contas a receber 44 8) 36 36 -
Provis&o para riscos trabalhistas, tributarios e fiscais 2.410 505 2915 2915 -
Variagao cambial (17.675)  7.162(10.513) - (10513)
Resultado de operagdes com derivativos 11.737 (11.418) 319 319 -
Provis&o de manutengao 21570 (12.531) 9.039 9.039 -
Diferengas temporarias - Lei 12.973/14 (a) (56.957) 5.216 (51.741) 46.982 (98.723)
Outros 3 128) 75 75 -
Imposto diferido liquido ativo (passivo) (37.667) (11.238)(48.905) 60.331 (109.236)
Compensagéao de imposto - - - (60.331) 60.331
Imposto diferido liquido ativo (passivo) (37.667) _ (11.238) (48.905) - (48.905

(a) Saldos de diferengas temporarias resultante da aplicagéo do artigo n° 69 da lei n° 12.973/14 (fim do Regime
Tributéario de Transigdo), compostos principalmente por depreciagéo do ativo imobilizado (fiscal) versus amortiza-
¢ao do ativo intangivel (contébil) e custos de empréstimos capitalizados.

9. a
Extensao do prazo da
Inicio da do (1) do(2) Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Circulante 3.297 3.297 41.659 30.494 44.956 33.791
Extensao do prazo da
Inicio da (1) &0 (2) Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Néo Circulante 9.891 13.188 124.976 166.024 134.867 179.212

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, foram apropriadas ao resultado o montante de R$
38.012 (R$ 44.889 no exercicio de 2017). (1) Os pagamentos antecipados no inicio da concess&o e pré-pagamen-
tos ao Poder Concedente, relativos a outorga fixa da concessao ou as indenizagdes de contratos sub-rogados
foram ativados e estao sendo apropriados ao resultado pelo prazo de concessé&o. (2) Para adequagéo do valor dos
custos com outorga fixa ao prazo da concesséo estendido sem que houvesse alteragdo do prazo de pagamento
da outorga fixa, parte do valor dos pagamentos foi ativado durante o prazo original da concesséo e esta sendo
apropriado ao resultado no periodo de extensdo.

Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, assim como as transagdes que i
transagdes entre a Companhia, sua controladora, profissionais-chave da administragéo e outras partes relacionad

os dos exercicios de 2018 e 2017, relativos as operagdes com partes relacionadas, decorrem de

as.

do Rodoanel Oeste, conforme autorizado pelo artigo 33 da MP n° 651/14, convertida para Lei 13.043/2014. Os ju-
ros de 105% do CDI, estéo sendo pagos semestralmente em abril e outubro de cada ano, até o vencimento final da
operagdo que deve ocorrer em 28 de outubro de 2019, quando sera efetuado o pagamento do principal desta ope-
ragdo. Em 03 de maio de 2017, o Rodoanel Oeste vendeu os recebiveis para a CCR, sendo que nesta operagdo
houve desconto dos créditos futuros a uma taxa de mercado de 127,73% do CDI; (c) Contrato de locagéo de fibra
Optica apagada com prazo contratual até o término da vigéncia do contrato de concessao, com valores liquidados
no 10° dia Util do més subsequente apos o re to e Qualquer atraso no pagamento esta sujeito a
incidéncia de juros & taxa de 1% ao més, calculados proporcionalmente a partir da data do vencimento até a data
do efetivo pagamento, mais multa moratéria de 2% sobre o valor devido e atualizagdo monetéria calculada pela
variagao do IGP-M; (d) Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores; (e)
Contrato de prestagao exclusivo de servicos de administragao de obras de investimentos, conservagao, servigos
de informatica e manutengao, cujo valores sao liquidados mensalmente no 1° dia util do més seguinte ao do fa-
turamento; (f) Prestagao de servigos de transmissao de dados; e (g) Contempla valor total de remuneragéo fixa e
variavel atribuivel aos membros da administragdo e diretoria.

11. Ativo imobilizado

Movimentagao do custo

2018
Ti 4] Saldos
Ativo Passivo
R Servicos prestados Despesas financeiras ~ Contas a receber Cessédo F d e contas a pagar
Controladora
CCRSA. p 12.582 (a) 2.646 (b) 8 (d) 40.249 (b) 984 (a)
Outras partes relacionadas
cPC - 22.179 (e) - 96 (d) - 1.767 (e)
Rodoanel Oeste - - - 44 (d) - 28 (d)
Samm 2.928 (c) 470 (f) - 3.017 (c) - -
Serveng Cilvilsan - - - - - 1
Metré Bahia - - - 15 (d) - 56 (d)
ViaMobilidade y - = 3 (d) - -
ViaQuatro - - - 13 (d) - 17 (d)
Total circulante, 31 de dezembro de 2018 1.668 40.249 2.853
Total néo circulante, 31 de dezembro de 2018 1.528 - -
Total, 31 de dezembro de 2018 2.928 35.231 2.646 3.196 40.249 2.853
Total circulante, 31 de dezembro de 2017 1.538 476 3.337
Total n&o circulante, 31 de dezembro de 2017 1.504 39.815 -
Total, 31 de dezembro de 2017 2.895 38.109 4.066 3.132 40.291 3.337
2017
T 4] Saldos
Ativo Passivo
R Servicos prestados D fil Contas a receber Cessédo For d e contas a pagar
Controladora
CCRSA. - 12.417 (a) 2.401 (b) - 40.291 (b) 971 (a)
Outras partes relacionadas
CPC - 25.692 (e) = 17 (d) - 2296 (e)
Rodoanel Oeste - - 1.665 (b) 12 (d) - 11 (d)
Samm 2.895 (c) - - 3.004 (c) - -
SPVias - - - - - 2 (d)
Serveng Cilvilsan - - - - - 1
BH Airpot - - - 3 (d) - -
ViaMobilidade - 3 - - - -
ViaQuatro - - - 96 (d) - 56 (d)
Total circulante, 31 de dezembro de 2017 1.538 476 3.337
Total néo circulante, 31 de dezembro de 2017 1.594 39.815 -
Total, 31 de dezembro de 2017 2.895 38.109 4.066 3.132 40.291 3.337
D com pi h: daA aca 2018 2017 Movimentagéo da depreciagdo Taxa média 2017 2018
Remuneracéo (g): anual de
Beneficios de curto prazo - remuneragzo fixa 1.780 2421 depreciacio % Saldo inicial ___Adicées __ Baixas _Saldo final
0;"0_3 [’e’:’ef'c“’:f o o Moveis e utensilios 10 (3.040) (368) 331 (3.077)
rovisao de participagao no resultado - " .
Proviséo de PPR no ano a pagar no ano seguinte 1.046 830 \l\;la’qullnas S quipamenics ;; (Zg'ggg) (gg;? 52;2 (2532?
Complemento de PPR pago no ano 324 g EED 05_ - (8.256) (2.072) (9.352)
Previdéncia privada 84 131 Instalagdes e edificacdes 6 (357) (18) 9 (366)
Seguro de vida 3 4 Equipamentos operacionais 14 (63.432) (5.997) 8.935 (60.494
__ 3237 3557 (100.075) __ (11.767) __ 16.066 ___ (95.776)
Saldos a pagar aos pi h da A agdo: (a)R do ativo irr para o intangivel.
2018 2017 12. Ativos intangiveis 2018
— ... .. Movimentagdo do custo Adogao Trans-
- . G G
Remuneragéo dos administradores (g) 1.142 1.019 Saldo inicial CPC ferén- Saldo
Na Assembleia Geral Ordinaria (AGOE) realizada em 16 de abril de 2018, foi fixada a remuneragao anual dos inicial 47/IFRS 15 Adicdes Baixas _cias (a) final
membros do conselho de administragéo e diretoria da Companhia de até R$ 5.000, incluindo salarios, beneficios, Direitos de exploragéo da infraestrutura concedida 1.522.821 (31.183) - (4) 28.5091.520.143
remuneragao variavel e contribuigio para a seguridade social. (a) Contrato de prestagao de servicos de gestao Direitos de uso de si;lemas inft_)rmatiza_dos _ 13.384 - - - 423 13.807
administrativa nas areas de contabilidade, assessoria juridica, suprimentos, tesouraria e recursos humanos, exe- Custosdedesenvolvimentode sistemasinformatizados 1.557 - - - (204) 1.353
cutada pela CCR - Divisao Actua, cujos valores sao liquidados mensalmente no 1° dia il do més seguinte ao do D1roit da concessao gerado na aquisicao de negbeios _251.709 oy - S - 251.709
P Vi ua, cujos v o liqui ~ dia dtifdo | guinte a0 do 4o ngivel 1789.471  (31.183) - (4) 28.7281.787.012
faturamento; (b) Refere-se a cessao onerosa de crédito de IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas |ntangivel em construgio - 31.183 25.769 - (31.871_ 25.081

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 1.938 no exercicio findo em
31 de dezembro de 2018 (R$ 5.949 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017). A taxa média anual de capita-
lizagdo no exercicio de 2017 foi de 5,57% a.a. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo médio de empréstimos,
financiamentos e debéntures) e 3,74% a.a. no exercicio de 2017.
Movimentagao da amortizagdo Taxa média
anual de
amortizacéo %

2017 2018
Saldo Bai- Transfe-
inicial _Adicées _xas réncias (a) Saldo final

Direitos de exploragao da infraestrutura

concedida * (739.692) (139.227) 3 3562 (875.354)
Direitos de uso de sistemas informatizados 20 (11.074) (854) - - (11.928)
Custos de desenvolvimento de sistemas

informatizados 20 (1.353) - - - (1.353)
Direito da concesséo gerado na aquisigdo

de negdcios (b) * (151.284) (18.112) - - (169.396)

903.403) (158.193 3.562 (1.058.031
(*) Amortizagao pela curva de beneficio econémico.

(a) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel; (b) Direito da Concessao gerado na aquisigdo de
negocios: refere-se ao agio gerado ap6s a reorganizagéo societaria, conforme estabelecido no Protocolo de Incor-
poragao e Instrumento de Justificagéo datado de 28 de junho de 2005.

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 526 em 2018 (R$ 391 no
exercicio de 2017). A taxa média de capitalizagdo em 2018, foi de 5,57% a.a. (custo dos empréstimos dividido pelo
saldo médio de empréstimos, financiamentos e debéntures) e 3,74% a.a. no exercicio de 2017.

2017 2018 b ;
Saldo inicial _Adicbes Baixas Transferéncias (a) _Saldo final ) v Taxas Taxa efetiva do custo Vencimento
Mbveis e utensilios - (352) 96 3.966  Instituices fi iras is _de do (% aa.) final 2018 2017
Maquinas e equipamentos 37.477 - (5.937) 1.258 32.798
Veiculos 11.883 - (990) 3.421 14.314  Banco de Tokyo - LIBOR+
Instalagdes e edificagdes 400 - 9) - 391 1.Mitsubishi Ufj (a) 2,10% aa. N/l Janeiro de 2019 - 154.608(b)
Terrenos 4.722 - - - 4722 Subtotal em moeda estrangeira - 154.608
Equipamentos operacionais 83.429 - (9133) 6.109 80.405  Total geral -_154.608
Imobilizado em andamento 6.475__ 8.694 - (11.303) 3.866 Circulante
148.608__ 8.694 _ (16.421) (419) 140462  Nao circulante

N/I - Custo de transagao nao identificado em fungéo da impraticabilidade ou imaterialidade. 1. Em 05 de janeiro de
2018, ocorreu a liquidag&o antecipada do contrato de financiamento com o Banco de Tokyo, com recursos da 72
emiss&o de debéntures. (a) Por entender ser informacgéo mais relevante, dado que a operagéo esta protegida na

confinua
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sua totalidade por contrato de swap, a Companhia decidiu mensurar esta operagao ao valor justo através do resul-
tado (vide nota explicativa n° 20, para maiores detalhes). Garantias: (b) Aval /Fianga Corporativa da Controladora

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAQO PAULO - VIAOESTE S.A. (Companhia Aberta)

~

f. Lucro por agao basico e diluido: A Companhia possui instrumentos que, potencialmente, poderiam diluir os
resultados por agao.

IPCA e juros remuneratoérios 5,67% a.a. incidentes sobre o valor atualizado. Em 27 de outubro de 2014, foram
contratadas operagoes de swap para a 2° série, onde houve a troca do indexador IPCA + 5,67% a.a., para todos
os vencimentos de juros e vencimento do principal, pelos percentuais de 99,9% a 100% do CDI. O principal critério
para vencimento antecipado das debéntures desta emissdo ¢ a distribuigdo de dividendos e/ou pagamento de
juros sobre capital proprio, pela emissora, em valor superior ao do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Agoes (Lei 6.404/76), e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos
obrigatérios, caso a relag@o Divida Liquida/EBITDA Ajustado da emissora seja superior a 4. H& excegédo se a
ViaOeste optar por contratar e apresentar ao agente fiduciario carta(s) de fianga bancaria no valor correspondente
adivida representada pelas debéntures em circulagéo, emitida por instituicdo financeira autorizada, conforme de-
finido na escritura de emiss&o. 2. Em 15 de novembro de 2016, ocorreu a 6% emisséo de debéntures nominativas,
escriturais, simples, ndo conversiveis em agoes, em série Unica, da espécie quirografaria, enquadradas na Lei n°
12.431/2011 e nos termos da Portaria n° 605/2016 do Ministério dos Transportes, com valor nominal total de R$
270.000, vencimento em 15 de novembro de 2021, atualizagéo pelo IPCA e juros remuneratério de 6,2959% a.a..
Os juros serao pagos semestralmente a partir de 15 de novembro de 2017 e o principal no vencimento. Dentre as
principais clausulas de restricdo, a Emissora obriga-se a nao distribuir dividendos caso o indice Divida Liquida /
EBITDA seja maior de 4,0, apurado semestralmente. Poderé ocorrer resgate antecipado da totalidade das debén-
tures apos 4 anos a partir da data de emiss&o, mediante pagamento de prémio, conforme férmula constante da es-
critura de emissao, e ndo poderao ser objeto de amortizagéo extraordinaria facultativa. As debéntures continuardo
vigentes até a data de vencimento e contarao com fianga e garantia real da Companhia caso ocorra o término do
contrato de concessao, como consequéncia de deciso judicial transitada em julgado, relativa a certas agoes que
tenham sido movidas pelo Estado de S&o Paulo e a ARTESP contra a emissora. 3. Em 30 de novembro de 2017
foi realizada a 72 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, quirografaria, com garantia fidejus-
séria, com condigdo suspensiva e em série Unica. A emissdo, no valor nominal total de R$ 330.000 vencimento em
novembro de 2020. O pagamento de juros é semestral e o pagamento do principal no vencimento. A emissao con-
ta com garantia fidejusséria, com condigéo suspensiva da CCR, isto &, a fianga da controladora entrara em vigor se
antes da data de vencimento desta debénture, ocorrer o término antecipado do contrato de concess&o em razao de
decisao judicial exequivel desfavoravel a ViaOeste, proferida no ambito das agoes (i) 0019924-81.2013.8.26.0053;
e (i) 1027970-08.2014.8.26.0053, ambas movidas pela ViaOeste contra o Estado de S&o Paulo e ARTESP; ou (i)
1019684-41.2014.8.26.0053, movida pelo Estado de S&o Paulo e a ARTESP contra a ViaOeste. Adicionalmente,
além das obrigagdes usuais neste tipo de emisséo, a ViaOeste néo podera distribuir dividendos e/ou pagamento
de juros sobre capital proprio, em valor superior ao do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agdes, e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios, caso a
relagao Divida Liquida/EBITDA Ajustado da ViaOeste seja superior a 4 vezes, a partir das apuragdes semestrais
realizadas com base nas demonstragbes financeiras ou informagdes trimestrais da emissora. Todavia, ficara a
critério da ViaOeste, contratar e apresentar ao agente fiduciario carta(s) de fianga bancaria no valor correspon-
dente a divida representada pelas debéntures em circulagéo, caso queira distribuir dividendos acima do minimo
legal. As condigdes, garantias e restrigdes pactuadas néo foram alteradas e estdo sendo cumpridas regularmente.
15. Provisao para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios

A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgdos governamentais,
decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas e civeis.
A Administrag&o constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas
com as agdes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informagdes de seus assessores juridicos; (i) ana-
lise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas:

2017 2018

Saldo Consti- Atualizagdo de bases Paga- Saldo
Nao circulante inicial __ tuicdo Reversdo_processuais e monetdria___mentos __final
Civeis e administrativos 3.562 724 (737) 318 (2.029) 1.838
Trabalhistas e previdenciarios 5.011 2.467 (1.151) (1.664) (1.490) 3.173
8.573 3.191 (1.888) (1.346) (3.519) _ 5.011

A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis e trabalhistas, avaliadas pelos assessores juridicos

como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma provis&o foi constituida,

tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRS nao determinam sua contabilizagao.
2018

2017

Civeis e administrativos 2174 234
Trabalhistas 2188 2609
4.362 2.843

Além de efetuar depositos judiciais, foram contratadas fiangas judiciais para os processos em andamenlo cujo mon-

CCR na proporgao de sua participagao acionaria direta. 14. Debéntures 2018 2017
Taxa efetivado Custos de Saldo dos Venci- Numerador
Taxas custo de transa- transagao custos a mento Lucro liquido do periodo 301.585 351.094
Série I céo (% aa.) incorridos i final 2018 2017 Denominador
5% Emisséo - IPCA + 5,67% Setembro Média ponderada de agdes ordinarias - basico e diluido (em milhares) 6.988.146 6.988.146
1. Série 2 (c) a.a. 5,8865% (b) 1.334 - de 2019 197.322193.822(d) Média ponderada de agdes preferenciais - basico e diluido (em milhares) 6.988.146 6.988.146
62 Emissé&o - IPCA + Novembro Lucro por ag&o ordinaria - basico e diluido 0,02055 0,02392
2. Série Unica 6,2959% a.a. 6,6313% (b) 3.706 2.298 de 2021 288.519277.166(d) Lucro por acdo preferencial - basico e diluido 0,02261 0,02632
72 Emisséo - 106,25% do Novembro (a) Para as agbes preferenciais da Companhia é assegurado o recebimento de dividendos, em 10% maior que as
3. Série Unica CDI 0,0593% (a) 587 456  de 2020 331.275330.543 (e) agdes ordinrias.
Total geral 2.754 817.116 801.531 18. Recell 2018 2017
Circulante Receitas de pedagio 993.618 1.046.603
Debéntures 201.159 13.187 Receitas de construgéo (ICPC 01 R1) 24.468 49.941
Custo de transagéo 978) (1.179 Receitas acessérias 15.541 14.722
200.181_12.008 Outras receitas 325 570
Nao Circulante Receita bruta 1.033.952 1.111.836
Debéntures 618.711792.425 Impostos sobre receitas (87.353) (86.960)
Custo de transagéo (1.778) (2.902 Abatimentos - )
616.935 789.523 Dedugdes da receita bruta (87.353 (86.961
(a) O custo efetivo destas transagoes ref aos custos de incorridos na emissao dos titulos e ndo Receita liquida 946.599 1.024.875
considera taxas pos-fixadas, uma vez que na data de cada transagdo ndo sao conhecidas as futuras taxas de 19. Resultado financeiro 2018 2017
CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transag&o. (b) O custo Despesas financeiras
efetivo desta transagéo refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada considerando os juros contratados mais  Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (51.891) (45.192)
os custos de transagao. Para os casos aplicaveis, ndo foram consideradas para fins de calculo da TIR as taxas Ajuste a valor presente da provisao de manutengao (462) (3.962)
contratuais varidveis. (c) A operagao estd sendo mensurada ao valor justo por meio do resultado, de acordo com  Capitalizagdo de custos dos empréstimos 2.464 6.340
os métodos da contabilidade de hedge (hedge de valor justo). Para maiores detalhes vide nota explicativa n° 20. Perda com operagoes de derivativos (46.609) (65.173)
Garantias: (d) Nao existem garantias; (e) Garantia real. Valor justo sobre financiamentos (fair value hedge) (2.520) (11.182)
Cr g de (nao ci: ) 2018 Variagao monetaria sobre debéntures (22.229) (15.016)
2020 330.000 Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos - (29.390)
2021 288.711 Juros e variagdes monetaria sobre mutuos (2.646) (4.066)
618.711 Variagbes Cambiais sobre Fornecedores estrangeiros (6) (2)
A seguir especificamos as principais condi¢des, garantias e clausulas restritivas vinculados aos contratos de de- Taxas, comissdes e outras despesas financeiras 2.562 2.254
béntures, seguindo a indexag&o da primeira coluna do quadro onde as operagoes estao detalhadas. As condigdes, 126.461 (169.897
garantias e restrigdes pactuadas vém sido cumpridas regularmente. 1. Em 15 de setembro de 2014, foi a i i iras
5 emiss&o de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirograféria, em duas séries, para dis- Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos 2.838 28.064
tribuigao publica, nos termos da Instrugao da CVM n° 476, no valor nominal total de R$ 440.000 sendo R$ 290.000 Variagao monetaria sobre empréstimos 4.648 2223
da 12 série e R$ 150.000 da 2? série, ndo podendo ser facultativamente resgatadas. No dia 15 de setembro de Rendimento sobre aplicagoes financeiras 6.348 9.463
2017, ocorreu a quitagéo da 12 série da 5% emissao das debéntures, mantendo-se a 22 série. Os juros da 22 série  Ganho com operagdes de derivativos 46.697 55.073
estdo sendo pagos semestralmente, a partir de 15 de margo de 2015 e o principal serd amortizado no vencimento  Valor justo sobre financiamentos (fair value hedge) 8.654 4.402
da operag&o, em 15 de setembro de 2019. As debéntures da segunda série tém seu valor nominal atualizado pelo  Juros e outras receitas financeiras 334 4.707

2
Resultado financeiro liquido (55.942 (65.965
20. Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagées com instrumentos financeiros. A administragéo desses instrumentos é efetuada
por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A
contratagdo de derivativos com o objetivo de protegéo é feita por meio de uma analise periédica da exposigao ao
risco que a administragdo pretende cobrir (cambio, taxa de juros e etc.). A politica de controle consiste em acom-
panhamento permanente das condi¢des contratadas versus condigdes vigentes no mercado. Nao séo efetuadas
aplicagdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, assim como em operagdes
definidas como derivativos exéticos. Os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as poli-
ticas e estratégias definidas pela administragdo da Companhia. E adotada a manutengéo de contratos de hedge
para protegéo de 100% dos pagamentos vincendos nos proximos 24 meses, de empréstimos e financiamentos
em moeda relativos as pl di no Brasil, ou de acordo com critérios estabelecidos em
contratos de financiamento. Para apoio ao Conselho de Administragao da Companhia, nas questdes financeiras
estratégicas, a Controladora CCR S.A., possui um Comité Financeiro, formado por conselheiros indicados pelos
acionistas controladores e conselheiros independentes, que analisa as questdes que dizem respeito a politica e
estrutura financeira da Companhia, acompanha e informa o Conselho de Administragdo sobre questdes financei-
ras chave, tais como empréstimos/refinanciamentos de dividas de longo prazo, analise de risco, exposi¢des ao
cambio, aval em operagdes, nivel de alavancagem, politica de dividendos, emissao de agdes, emisséo de titulos
de divida e investimentos. Todas as operagdes com instrumentos financeiros da Companhia estao reconhecidas
nas Demonstragdes Financeiras, conforme o quadro a seguir:

Instrumentos financeiros por categoria

2018 2017
Ativos Ativos
financeiros Passivo financeiros Passivo
mensu- financeiro mensu- financeiro
Valor justo rados ao mensurado Valor justo rados ao mensurado
por meio do custo amor- ao custo por meio do custo amor- ao custo
tizado _amortizado tizado _amortizado
Ativos
Caixa e bancos 7.198 = - 4.477 - -
Aplicagoes financeiras 149.203 - - 202.688 - -
Contas a receber - 56.807 - - 57.500 -
Contas a receber - partes
relacionadas y 3.196 - - 3.132 -
Contas a receber com
operagdes de derivativos 44.797 - - 41.192 - -
Passivos
Contas a pagar com operagdes
de derivativos - - (33.794) - -
Debéntures e notas promissérias (a) (197 . 322) - (619.794) (193.822) - (607.709)
Empréstimos em moeda estrangeira - - - (154.608) - -
Fornecedores e outras contas a pagar - - (21.742) - - (25.287)
Fornecedores e contas a pagar
- partes relacionadas - - (2.853) - - (3.337)
Cessao onerosa - partes relacionadas - - (40.249) - - (40.291)
Obrigagdes com o Poder
Concedente - - (1.295) - - (1.372)
3.876 60.003 __ (685.933) _ (133.867) 60.632 677.996

(a) Valores liquidos dos custos de transagao.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagéo do valor justo: « Caixa e bancos, e apli-
cagoes financeiras - Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos contébeis. As
aplicagdes financeiras em fundos de investimentos estdo valorizadas pelo valor da cota do fundo na data das
demonstragdes financeiras, que corresponde ao seu valor justo. As aplicagdes financeiras em CDB (Certificado
de Deposito Bancario) e instrumentos similares possuem liquidez diaria com recompra na “curva do papel” e,
portanto, a Companhia entende que seu valor justo corresponde ao seu valor contabil. « Contas a receber, con-
tas a receber - partes relacionadas, fornecedores e outras contas a pagar, fornecedores e contas a pagar

tanteem31dedezembrode 2018 ¢de R$3.247 (R$5.264em31dede 17).16.Pr
2017 2018
Saldo Ci ituigao/ de do ajuste Reali- Saldo
inicial a valor a valor zacdo Final
Circulante 26.586 1.730 462 (28.778) -
26.586 1.730 462 (28.778) -

As taxas anuais de 2017 e 2018 para calculo do valor presente, foram de 13,93% e 7,54%, respectivamente.

17. Patriménio Liquido

a. Capital social: O capital social da Companhia ¢ de R$ 139.763, totalmente integralizado em moeda corrente
nacional, dividido em 13.976.292.242 a¢des nominativas e sem valor nominal, sendo 6.988.146.121 ordinarias e
6.988.146.121 preferenciais. b. Reserva legal: E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio social, nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. c. Reserva de
retengdo de lucros: Em 31 de dezembro de 2018, foi constituida reserva de lucros em razdo da retengéo de parte
do lucro liquido do exercicio, nos termos do artigo 196 da Lei n® 6.404/76. Esta retengéo esta fundamentada em
orgamento de capital, elaborado pela Administragéo e aprovado pelo Conselho de Administragao (CAD), conforme
Proposta da Admini ¢ao, o qual sera ido & aprovagao dos acionistas na AGO de 2019, previamente &
deliberag&o sobre a destinag&o de resultados. A proposta de orgamento de capital esta justificada, substancial-
mente, pela necessidade de aplicagdo em investimentos na infraestrutura a serem realizados para atendimento
aos requerimentos dos contratos de concessao. d. Reserva de capital: A reserva de capital, no montante de
R$ 2.642, é oriunda da diferenga entre o valor do acervo liquido incorporado e o valor do patriménio liquido da
Wolfson Empreendimentos Ltda., por ocasido de sua incorporagdo conforme estabelecido no Protocolo de In-
corporag@o e Instrumento de Justificagéo datado de 28 de junho de 2005. e. Dividendos: Em 27 de fevereiro de
2018, foi aprovada em A: Geral E: inaria, a distri g0 de dividendos interr no montante
de R$ 40.000 correspondentes a R$ 2,7257 por lote de mil agées ordinarias e R$ 2,9983 por lote de mil agées
preferenciais, & conta de reserva de retengéo de lucros do exercicio de 2017, pagos em 28 de fevereiro de 2018.
Em 28 de margo de 2018, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria, a distribui¢do de dividendos interme-
diarios no montante de R$ 47.889 correspondentes a R$ 3,2633 por lote de mil agées ordinarias e R$ 3,5896 por
lote de mil agdes preferenciais, a conta de reserva de retengao de lucros do exercicio de 2017, pagos em 29 de
margo de 2018. Em 26 de outubro de 2018, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria, a distribuicao de
dividendos intermediarios no montante de R$ 226.580 correspondentes a R$ 15,4397 por lote de mil agdes ordina-
rias e R$ 16,9837 por lote de mil agdes preferenciais, sendo R$ 226.580 a conta da totalidade dos lucros apurados
no periodo de 1° de janeiro de 2018 a 30 de setembro de 2018, pagos em 26 de outubro de 2018. A Administragdo
da Companhia propés a distribui¢do de dividendos adicionais no montante de R$ 75.005, a serem aprovados na
AGO de 2019. Os requerimentos relativos aos dividendos minimos obrigatérios relativos ao exercicio de 2018,
foram atendidos conforme o quadro a seguir: 2018
Lucro liquido do exercicio 301.585
(-) Constituigao de reserva legal

Lucro liquido ajustado

Dividendo minimo obrigatério - 25% sobre o lucro liquido ajustado
Total dos dividendos pagos

- partes e cessao - partes - Os valores justos sao proximos dos saldos
contabeis, dado o curto prazo para liquidagéo das operagdes. « Contas a receber e a pagar com derivativos -
Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes com base
em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos spreads contratuais e
trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré-DI). « Obrigagées com o poder concedente - Consideram-
-se os valores contabeis desses financiamentos equivalentes aos valores justos, por se (ratarem de |ns(rumen(os
financeiros com caracteristicas exclusivas, oriundos de fontes de finar em
moeda estrangeira mensurados ao valor justo por meio do resultado - A Companhla captou emprestlmos em
moeda estrangeira (délar norte-americano), tendo sido contratados swaps trocando a totalidade da variagdo cam-
bial, dos juros e do IR sobre remessa de juros ao exterior por percentual do CDI. A Administragdo da Companhia
entende que a mensuragao desses empréstimos pelo valor justo (fair value option), resultaria em informagao mais
relevante e reduziria o descasamento contabil no resultado, causado pela mensuragédo dos derivativos a valor
justo e da divida a custo amortizado. Caso estes empréstimos fossem mensurados pelo custo amortizado, o saldo
contabil seria de R$ 152.601 em 31 de dezembro de 2017, (ndo ha saldo em 31 de dezembro de 2018).

Taxa contratual da divida Taxa contratual - Swap Custo amortizado (a
Libor de 3 meses +2,10% a.a 117,50% do CDI 152.601

(a) Valores brutos dos custos de transagao.

Para maiores detalhes sobre as operagdes, vide nota explicativa n° 13. Os valores justos foram calculados pro-
jetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes com base nas taxas contratuais futuras obtidas
através de fontes publicas (B3 e Bloomberg), mais cupom da operagao e trazendo a valor presente pelo cupom
limpo. « Debéntures mensurados ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer esses
passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam os seguintes:

2018 2017
Valor contabil (a) Valor justo (b) Valor contabil (a) Valor justo (b)
Debéntures 622.548 644.560 611.271 634.096

(a) Os valores contabeis estdo brutos dos custos de transagao. (b) Os valores justos estdo qualificados no nivel
2, conforme defini¢do detalhada no item “Hierarquia de valor justo”, a seguir. Os valores justos foram calculados
projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operages com base em taxas futuras obtidas através de
fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre
de risco (pré-DlI). « Debéntures mensuradas ao valor justo por meio do resultado (fair value option e hedge
accounting) - A Companhia captou recursos por meio de debéntures, tendo sido contratados swaps trocando
a remuneragdo contratual por percentual do CDI. A Administragdo da Companhia entende que a mensuragdo
dessas dividas pelo valor justo (fair value option/hedge accounting), resultaria em informag&o mais relevante e
reduziria o descasamento contabil no resultado causado pela mensuragéo do derivativo a valor justo e da divida
a custo amortizado. Caso estas debéntures fossem mensuradas pelo custo amortizado, o saldo contabil seria de
R$ 193.927 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 186.818 em 31 de dezembro de 2017), conforme detalhado a seguir:
Taxa contratual da Taxa contratual - Swap Custo amortizado (a
52 Emissao - Série 2 IPCA +567% a.a 99,9% até 100% do CDI 193.927
(a) Valores brutos dos custos de transagao.

continua
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Para maiores detalhes sobre as operagdes, vide nota explicativa n® 14. Hierarquia de valor justo: A Companhia
possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais estao qualificados a seguir:
2018 2017

Nivel 2:

Aplicagdes financeiras 149.203 202.688
Derivativos 44.797 7.398
Empréstimos em moeda estrangeira - (154.608)
Debéntures (197.322) (193.822)

Os diferentes niveis foram definidos a seguir: « Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para
ativos e passivos idénticos; « Nivel 2: inputs, diferente dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no
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Valores de Referéncia

~

nivel 1, que s&o observaveis para o ativo ou passivo, ite (pregos) ou ir (derivado de precos);
e + Nivel 3: premissas, para o alwo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs
nao observaveis). Instr As operagdes com derivativos contratadas tém por ob-
jetivo principal a protegao contra variagdes cambiais nas captagdes realizadas, além de protecéo contra flutuagoes
de outros indexadores e taxas de juros, sem carater especulativo. Dessa forma, s@o caracterizados como instru-
mentos de hedge e estéo registrados pelo seu valor justo por meio do resultado. Companhia contratou operagdes
de swap para protegédo contra riscos de inflagéo da totalidade da 22 série da 5% emissao de debéntures. Todos os
instrumentos financeiros derivativos foram negociados em mercado de balcdo. Segue abaixo quadro detalhado
sobre os instrumentos derivativos contratados para a Companhia:

Valores brutos

(1) Quando o derivativo possui vencimentos intermediérios, o valor nocional mencionado é o da tranche vigente.

(2) Os vencimentos inter a nos meses de margo e setembro de cada ano,

até o vencimento final.
com instr

iros derivativos com propdsito de protegao:
2018 2017
(3.977) (19.036)
4.065 8.936
88 (10.100)
Andlise de sensibilidade: As andlises de sensibilidade sao estabelecidas com base em premissas e pressu-
postos em relagdo a eventos futuros. A Administragdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e
premissas utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidagéo das transagées envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparag:ao

Riscos cambiais
Riscos de juros

(Nocional) (1) Valor Justo e Efeito A
Data de inicio dos Data de Posigao (Valores Moeda Local Valores a receberl Valores a pagar/ Ganho/(Perda)
Ci te i de énci; Moeda Local Moeda Local i gos) (pagos) em

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 017 2018 2017
Posigéo ativa BTG Pactual 27/10/2014 16/09/2019 (2) IPCA + 5,67% a.a. 75.000 75.000 98.661 97.131 233 (3.584) 22339 20.582 - - 1990 4.480
Posicéo passiva 0% do CDI - - (76.322) (76.549) - - - - - - - -
Posigéo ativa Merrill Lynch 27/10/2014 16/09/2019 (2) IPCA +5,67% a.a. 75.000 75.000 98.775 97.170 227 (3.584) 22458 20.610 - - 2075 4.458
Posigéo passiva 99,90% do CDI - -_(76.317) (76.560) - - - - - - - -
TOTAL DAS OPERAGCOES EM ABERTO 44.797 _ 41.192 460 (7.168) _ 44.797 _ 41.192 - -__4065__ 8.936
TOTAL DAS OPERACOES LIQUIDADAS DURANTE O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 e 2017 - (33.794) (37.771) (47.229) - - - (33.794) (3.977) (19.036)
TOTAL DAS OPERACOES 44797 ___7.398 (37.311) (54.397)_ 44.797 _ 41.192 - (33.794) 88 (10.100)

O compromisso foi pago em parcelas mensais e iguais até fevereiro de 2018, corrigidas monetariamente pela
variagéo do indice Geral de Pregos - IGP-M, em julho de cada ano. O célculo do valor presente foi efetuado
considerando uma taxa real de juros de 5% a.a., compativel com a taxa estimada para emissao de divida com
prazo similar ao énus da outorga, nao tendo vincu\agéo com a expectativa de retorno do projeto. No decorrer do
exercicio de 2018, foi pago ao Poder Concedente o montante de R$ 11.774 sendo R$ 5.982 em caixa e R$ 5.792
através de encontro de contas financeiras referente ao direito de outorga fixa (R$ 70.098 no exercicio de 2017,
sendo R$ 32.474 em caixa e R$ 37.623 através de encontro de contas financeiras). Outorga Variavel: Refere-se
a parte do prego da delegagéo do servigo piiblico, representado por valor variavel, com vencimento até o dltimo
dia util do més subsequente, correspondente a 1,5% da receita mensal bruta. No decorrer do exercicio de 2018,

foi pago ao Poder Concedente o montante de R$ 15.243, referen(e a0 d\rel(o de oulorga variavel (R$ 15.905 no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017). b. Compr Além dos )

ao Poder Concedente, a Companhia assumiu compromissos de realizar novos investimentos, substancialmente

das analises. Em atendimento a Instrugdo CVM n° 475, apresentamos abaixo, as analises de quan-
to as variagoes, nas taxas de juros. Nas analises de sensibilidade, nao foram considerados nos calculos novas
contratagdes de operagdes com derivativos além dos j& existentes. Analise de sensibilidade de variagdes nas
taxas de juros: Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagées monetarias e de juros sobre
os contratos de empréstimos e debéntures com taxas pos-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de
dezembro de 2019 ou até o vencimento final de cada operagao, o que ocorrer primeiro.
Efeito em R$ no resultado
Exposicao Cenarm Cenario A Cenario B

Operagao Risco até _em R§“e 25% 50%
Passivos Financeiros

Debéntures - 5 Emissao - 2% Série  IPC-A®) Setembro de 2019 193.927 (13.091) (14.418) (15.741)
Debéntures - 6% Emissdo IPC-A® Novembro de 2021 290.818 (29.914) (32.812) (35.710)
Debéntures - 72 Emiss&o CDI@  Novembro de 2020 331.730 (22.601) (28.252) (33.902)
Swap IPC-A x CDI (ponta ativa) IPC-A® Setembro de 2019 (194.039)  13.098 14.426 15.750
Swap IPC-A x CDI (ponta passiva) CDI @  Setembro de 2019 152.639 (6.873) (8.591) (10.309)
Aplicagao financeira (Menkar Il) €@ CDI 2 149.203 9.436 11.795 14.152
Total do efeito de ganho ou (perda) 49.945 (57.852) _ (65.760
As taxas de juros consideradas foram!"’

CDI @ 6,40% 8,00% 9,60%
IPC-A® 3,75% 4,69% 5,63%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o célculo. As mesmas foram utilizadas nos 12 meses
do célculo: Nos itens (2) a (3) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtengao das taxas do cendrio provavel:
(2) Refere-se a taxa de 31/12/2018, divulgada pela B3/Cetip; (3) Refere-se a variagado anual acumulada nos Ulti-
mos 12 meses, divulgada pelo IBGE; (4) Os valores de exposigao ndao contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo
deduzidos dos custos de transagao e também n&o consideram os saldos de juros em 31/12/2018, quando estes
nao interferem nos calculos dos efeitos posteriores. (5) Os cenarios de estresse contemplam uma depreciagéo
dos fatores de risco (CDI); (6) Saldo Liquido. O conceito aplicado para as aplicagées financeiras é o mesmo para o
endividamento liquido, ou seja, se o CDI subir, o endividamento piora enquanto para as aplicagdes financeiras, ha
um aumento da receita financeira; e (7) Como o conceito é de divida liquida, o cenario para se mensurar o impacto
no caixa sobre as aplicagdes financeiras € o mesmo para o endividamento, ou seja, de aumento de taxas de juros.
Neste cenario, as aplicagdes financeiras se beneficiam, pois sdo pos-fixada.
21 i i lados a de a
a. Compromissos com o Poder C Outorga Fixa: Refe ao prego da delegagao do servigo publi-
co, assumido no processo de licitagao, determinado com base em valor fixo a ser pago ao Poder Concedente, em
parcelas iguais mensais até 2018, corrigidas pela variagado do IGP-M, em julho de cada ano.
Valor nominal Valor
2018 2017 2018
Outorga fixa - 11.774 -

2017
11.703

epr por obras de ampliagéo, alargamento e recuperagéo das rodovias. Conforme orgamento de capi-
tal estabelecido entre a Companhia e o Poder Concedente, em 31 de dezembro de 2018 esses compromissos
estavam estimados em R$ 314.650 (R$ 325.983 em 31 de dezembro de 2017). Os valores acima ndo incluem
eventuais investimentos contingentes, de nivel de servigo e casos em discusséo para reequilibrio.
22. Demonstragéo dos fluxos de caixa
a. A Companhia classifica os juros pagos como atividade de fmanuamemo por entender que (al classificagéo
melhor representa os fluxos de obteng&o de recursos. b. R i das de fis
Muatuos/ces-
sdo onerosa Divi- Operagées
Empréstimos e Debén- com partes dendos com
Financiamento tures relacionadas _a pagar_derivativos

Total

Saldo inicial (154.608) (801.531) (40.291) - 7.398 (989.032)
Variagoes dos fluxos de caixa de financiamento
Captagoes (liquidas dos custos de transag&o) - 127 - - - 127
Dividendos pagos - - - 314.469 - 314.469
Pagamentos de principal e juros 149.854  49.542 2.688 - - 202.084
Liquidagao de operagdes com derivativos - - - - 37.311 37.311
Total das variag6es nos fluxos de

caixa de financiamento 149.854  49.669 2688 314.469 37.311  553.991
Outras variages
Despesas com juros, variagao

monetéria e cambial 2746 (69.380) (2.646) - - (69.280)
Resultado das operagdes com

derivativos e valor justo 2.008 4.126 - - 88 6.222
Outras variagdes que n&o afetam caixa - - - (314.469) - (314.469)
Total das outras variagoes 4.754 (65.254) (2.646) (314.469) 88 (377.527)
Saldo final - (817.1186) (40.249) - 44.797 (812.568)
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Aos Acionistas e Administradores da, Concessionaria da Rodovia do Oeste de Sao Paulo - ViaOeste S.A.
Barueri - SP. Opiniao com ressalva: Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessionaria da Rodovia
do Oeste de S&o Paulo - ViaOeste S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezem-
bro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, exceto
pelos possiveis efeitos do assunto descrito na se¢do a seguir intitulada “Base para opinido com ressalva”, as de-
monstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi-
G&o patrimonial e financeira, da Concessionaria da Rodovia do Oeste de S&o Paulo - ViaOeste S.A. em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
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sas utilizados na metodologia de mensuragado da Companhia, considerando ainda a avaliagao dos seus assesso-
res juridicos internos e externos, bem como efetuamos o envio de cartas de circularizagdo aos advogados exter-
nos na data-base de 31 de dezembro de 2018 e realizamos o cruzamento entre os relatérios de contingéncias e
as respostas das cartas de circularizagdo. Efetuamos a comparag&o entre a nossa avaliagdo de probabilidade de
éxito das principais teses fiscais e a da Companhia. Avaliamos também se as divulgagoes efetuadas nas demons-
tragtes financeiras fornecem informagdes sobre a natureza, exposigéo, valores provisionados ou divulgados rela-
tivos as principais contingéncias que a Companhia esta envolvida. Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima sumarizados, consideramos que os saldos relacionados as contingéncias passivas, bem
como as divulgagdes relacionadas, sao aceitaveis no contexto das demonstrat;oes financeiras tomadas em con-
junto referen!es ao exerclclo findo em 31 de dezembro de 2018. da do pelas

de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério (]
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para opinido com ressalva: Con-
forme nota explicativa 1.1, as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o Comi-
té de Investigagdo Independente da sua controladora CCR S.A., em conjunto com assessores juridicos e com
empresa internacional de consultoria especializada, concluiu em 05 de de 2018 as ir igacoes rela-
cionadas aos assuntos citados na referida nota explicativa e, seu resultado, foi comunicado ao Conselho de Admi-
nistragao da sua controladora CCR S.A.. Conforme mencionado na nota explicativa 1.1, foi celebrado pela Com-
panhia e determinadas empresas do Grupo CCR, Termo de Autocomposi¢do com o Ministério Publico do Estado
de Sao Paulo, ainda ndo homologado judicialmente. Por abrangerem fatos e informacées protegidas por segredo
de justica, a Companhia e sua controladora CCR S.A. n&o puderam nos apresentar a totalidade da documentagéo
suporte e, consequentemente, nao foi possivel obtermos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente sobre os
possiveis impactos nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018. Nossa audito-
ria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na segéo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acor-
do com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obhda é suficiente e apropnada para fundamen-
tar nossa opinido com ressalva. Outros do valor adici agdo do
valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, elaborada sob a responsabilida-
de da inistragao da C ia, e apre como informagao suplementar para fins de IFRS, foi submeti-
da a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da
Companhia. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracéo esta conciliada com as demons-
tragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado. Em nossa opiniéo,
exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito na segéo acima intitulada “Base para opinido com ressalva”,
essa demonstragao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo
os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relaqao as demonslragoes financeiras
tomadas em conjunto. Outras informagées que as as e o relatério do
auditor: A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Rela-
torio da Administrag@o. Nossa opinido sobre as demonstragées financeiras ndo abrange o Relatério da Adminis-
trag@o e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a
auditoria das demonstragées financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Em decorréncia do assunto descrito na seg¢do “Base para opinido com ressalva’”,
nao foi possivel concluir se as outras informagdes também poderiam estar distorcidas de forma relevante pela
mesma raz&o, com relagdo aos valores e outros aspectos descritos na referida se¢éo. Principais assuntos de
auditoria: Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa audi-
toria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Além do assunto descrito
na segao “Base para opinido com ressalva’, determinamos que o assunto descrito abaixo é o principal assunto de
auditoria a serem comunicados em nosso relatério. Contingéncias passivas: Conforme notas explicativas n°® 2(i)
e 15 a Companhia ¢ parte passiva em p judiciais e admini: i de natureza civeis, trabalhistas, tribu-
tarios e previdenciarios decorrentes do curso normal de suas atividades. Algumas leis e regulamentos no Brasil
possuem grau de complexidade elevado, e portanto, a mensuragéo, reconhecimento e divulgagéo das Provisdes
e Passivos Contingentes, relativos aos processos, requer julgamento profissional da Companhia. Devido a rele-
vancia, complexidade e julgamento envolvidos na avaliagdo, mensuragéo, definigdo do momento para o reconhe-
cimento e divulgagdes relacionadas as contingéncias passivas, consideramos esse assunto relevante para a nos-
sa auditoria. Como nossa auditoria enderegou esse assunto: Avaliamos a suficiéncia das provisdes para con-
tingéncias reconhecidas e dos valores das contingéncias divulgadas, por meio da avaliagao dos critérios e premis-

as: 40 é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagao das de-
monstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a fir livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elabora(;ao das demonstragdes finan-
ceiras, a administragéo é responsavel pela avaliagéo da capacidade de a Companhia continuar operando, divul-
gando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base con-
tabil na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
dos pela auditoria das demonstragdes financeiras: Nossos objetivos sdo obter
seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgéo relevan-
te, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Se-
guranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgées relevantes existen-
tes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmen-
te ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profis-
sional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demons-
tragbes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opini&o. O risco de ndo detec¢éo de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omissdo ou representagdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. « Avaliamos a adequagao das politi-
cas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimati contabeis e respecti divulgagdes feitas pela adminis-
trag&o. » Concluimos sobre a adequag&o do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes
que possam levantar divida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga-
coes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional. « Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes finan-
ceiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes
e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada. « Comunicamo-nos com os res-
ponsaveis pela administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos. « Fornecemos também aos responséveis pela administragéo declara-
cao de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia,
e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas. * Dos assuntos que foram objeto de
comunicagdo com os responsaveis pela administragao, determinamos aqueles que foram considerados como
mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, cons-
tituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamen-
te raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo
para o interesse puiblico.
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