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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE
DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

42, EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES

RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO

EXERCICIO DE 2014
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Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2015.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 42. Emissao Publica de Debéntures da
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.
(“Emissdo”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Instrucao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e
na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatdorio encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emiss3do.

A versao eletrénica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE
SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

e CNPJ/MF: 02.415.408/0001-50

e Diretor de Relagbes com Investidores: Sr. Eduardo Siqueira Moraes
Camargo.

e Atividades: a exploragdo do Sistema Rodovidrio Castello Branco/Raposo
Tavares, respectivos acessos, execucao, gestdo e fiscalizacdo dos
servicos delegados, e tudo o mais que for objeto do Contrato de
Concessdo, que foi celebrado com a Companhia e e o Departamento de
Estradas de Rodagem — DER/SP, decorrente do Edital de Concorréncia
n2 008/CIC/97 do —DER/SP, publicado nos termos do Decreto Estadual
n? 41.722 de 17 de abril de 1997 (“Contrato de Concessdo”), sendo
vedada a pratica de atos estranhos a essa finalidade.

Caracteristicas da Emissao

e Data de Emissido: 28/04/2012

e Data de Vencimento: 28/05/2017

e Banco Escriturador: Itau Corretora de Valores S.A.

e Banco Mandatario: Itau Unibanco S.A.

e CoAdigo Bovespa CETIP/ISIN: VOES14/BRVOESDBS057
e Coordenador Lider: Banco BTG Pactual S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora
por meio da integralizacdo das Debéntures serdo destinados para a
amortizacdo integral do saldo remanescente das debéntures da
Primeira Emissdo e o resgate total das debéntures em circulagdo da
Segunda Emissdao, bem como para o pagamento de dividendos
previamente declarados pela Emissora.
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e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie subordinada,
convolada automaticamente para a espécie quirografaria, nos termos
da Escritura.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informagdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentdgono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢bes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacgdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 16/01/2014, foi aprovada a alteracdo do artigo 92 do Estatuto
Social da Companhia, em virtude da deliberacdao da ARTESP, publicada no Diario
Oficial do Estado de S3o Paulo em 19/11/2013, para fins de excluir a exigéncia de que
cada membro do Conselho de Administracao tenha pelo menos uma agdo do capital
social da Companhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

E€MPresa: (artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

=>» Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tUneis e servicos relacionados;

=» Situac¢do da Empresa: ativa;
=» Natureza do Controle Aciondrio: privado;

=>» Critério de Elaborag¢do do Balanco: legislacdo societaria.
e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,32 em 2013 para 0,27 em 2014;

=>» Liquidez Corrente: de 0,42 em 2013 para 0,38 em 2014;
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=» Liquidez Seca: de 0,42 em 2013 para 0,38 em 2014;

=>» Giro do Ativo: de 0,58 em 2013 para 0,67 em 2014.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patrimdnio Liquido de 39,5% de 2013 para 2014. O indice de
Participacao do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também apresentou
aumento de 38,7% de 2013 para 2014. O grau de imobilizacdo em relacdo ao
Patrimonio Liquido também apresentou aumento de 34,5% de 2013 para 2014. A
empresa apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 23,3% de 2013
para 2014, e uma variacao positiva no indice de endividamento de 6,4% de 2013 para
2014.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdao econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,00

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel

e REMUNERACAO: 108,30% do DI

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2014):

Amortizacao:
28/02/2014 — RS 588,240000

28/05/2014 — RS 588,240000
28/08/2014 — RS 588,240000
28/11/2014 - RS 588,240000

duros:

28/02/2014 - RS 219,352859
28/05/2014 — RS 196,410857
28/08/2014 — RS 205,238139
28/11/2014 - RS 192,806123

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulacdo: 75.000
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Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 75.000

s. Resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (arigo 12, alinea e, inciso XViI da
Instrugdo CVM 28/83).

e Resgate: ndo houve;

e Amortizacao: conforme item 4 acima;
e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: ndo aplicével;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisicoes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:

nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for O CASO: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3do houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Companhia Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrucdo CVM

28/83)

De acordo com as informagdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

8. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

o. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVil da Instrucio CVM 28/83)
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Adicionalmente, a Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas
as obrigacGes relativas as Debéntures, a observar, no que se refere (i) a emissdo de
novas debéntures; e (ii) a distribuicdo de dividendos ou pagamentos de juros sobre
capital proprio, os indices e limites financeiros previstos no item 7.1, alineas “xiii” e
“xviii”, respectivamente, da Escritura de Emissao.

1 - indice de Cobertura do Servico da Divida == 1,2 Jan 2014 a Dez 2014
(+) Lucro do Exercicio 285.047
(+) Depreciac&o / amortizacdo 87.844
(+) Qutras Despesas Ndo Caixa 28.042
(+) Juros, fees e outros débitos relacionados a Divida Liquida 87.998
(-) Créditos ndo-caixa 0
= Total do numerador 488.931
(+) Servico da Divida Total 507.714
(-) Servico da Divida Refinanciada -221.281
= Total do denominador 286.433
ICSD 1,7

2 - Divida Liquida / EBITDA < =40

+ Divida 914.155
- Caixa e equivalentes de caixa -93.079
EBITDA (12 meses) 618.179
Divida Liquida / EBITDA 1,33

EBITDA: Jan 2014 a Dez 2014
(+} Lucro Liquido antes do IR/CSLL 421.305
(+) Resultado Financeiro 80.988
(+) Despesas com Amortizacdes e Depreciacdes (Fluxo de Caixa Indireto) 87.844
(+) Resultado Nao Operacional 28.042
618.179

De acordo com as informagdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaragdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo foram emitidas como da espécie subordinada, e
foram convoladas automaticamente a espécie quirografaria, em 16/05/2012, visto
que (i) em 14/05/2012 ocorreu a amortizagdo integral do saldo remanescente das
debéntures da Primeira Emissdo; e (ii) em 16/05/2012, ocorreu o resgate antecipado
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das debéntures em circulacdo da Segunda Emissdo, ambas eram condi¢cdes para a
convolac¢do acima referida.

De acordo com as informacg@es obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais

emissoes: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) Denomina¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

° Emissdo: 22,

° Valor da emiss3o: RS 639.450.000.00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 8.294; (ii) 22. Série: 7.845; e (iii)
32, Série: 47.806;

° Espécie: quirografaria com garantia fidejussoria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/06/2017; (ii) 22. Série:
15/06/2019; e (iii) 32. Série: 15/06/2022;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por Andrade Gutierrez S.A.;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

=>» CANT12 - 12 Série:
Aquisicdo Facultativa (de 2.500 debéntures):
30/05/2014 — RS 10503,720430

Juros:
16/06/2014 — RS 556,129849
15/12/2014 — RS 606,153290

Prémio:
29/08/2014 — RS 27,020400

= CANT22 - 22, Série:
Juros:
16/06/2014 — RS 567,838819
15/12/2014 - RS 618,491960
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Prémio:
29/08/2014 — RS 44,782246

=» CANT32 - 32, Série:
Juros:
16/06/2014 — RS 702,420375

Prémio
15/08/2014 — RS 86,178002

(ii) Denomina¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

° Emissdo: 32,

o Valor da emissdo: RS 180.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 18.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 15/01/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denomina¢do dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagio e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:

15/05/2014 - R$ 514,004299
17/11/2014 — RS 588,958300

(iii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

° Emissdo: 12,

° Valor da emiss3o: RS 510.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas™®: (i) 12. Série: 9.800; (ii) 22. Série: 9.800; e (iii)
32, Série: 31.400;

° Espécie: com garantia real;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 01/04/2014; (ii) 22. Série:
01/10/2013; e (iii) 32. Série: 01/04/2012;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

Garantia Compartilhada: Penhor de bens e garantias, firmado entre a Emissora, a
Companhia de ConcessGes Rodoviarias (CCR), o Banco Nacional de

Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, em nome prdprio e na qualidade
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mandatario do Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A., do Banco ABN AMRO
Real S.A., sucessor do Banco Sudameris Brasil S.A, e do Banco Bradesco S.A., e do
Banco Itau S.A. (na qualidade de depositério), e a Pentagono S.A. DTVM., sendo
RS 1.100.000.000,00 a parcela de compartilhamento de garantias pelos
Debenturistas; e (ii) Garantia Compartilhada: Cessdo de Créditos e outras
Avencas, firmado entre a Emissora, o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES (na qualidade mandatario do Unibanco — Unido de
Bancos Brasileiros S.A., Banco Sudameris Brasil S.A, e do Banco Bradesco S.A.), e a
Pentdgono S.A. DTVM;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
=> ANHB11 — 12 Série:

Juros:

01/04/2014 — RS 293,506296

Amortizacdo:

01/04/2014 — RS 2.733,111044 (vencimento)
=» ANHB21 — 22, Série: vencimento em 01/10/2013.
= ANHB31 — 32, Série: vencimento em 01/04/2012.

*Redacdo em conformidade com o 29. Aditamento a Escritura de Emissao.

(iv) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

° Emissdo: 42,

° Valor da emissdo: RS 1.100.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 965.000; e (ii) 22. Série: 135.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/10/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denomina¢do dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagao e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= ANHB14 - 12, Série:

Juros:

17/03/2014 - RS 25,850390

16/06/2014 — RS 27,764799
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15/09/2014 — RS 28,815300
15/12/2014 — RS 29,791700

= ANHB24 - 22, Série:
Juros:
15/04/2014 — RS 14,716992
15/10/2014 — RS 15,310230

(v) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

° Emissdo: 52.

° Valor da emiss3o: RS 450.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 450.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdao, repactuacdao e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

15/04/2014 — RS 24,519521

15/10/2014 — RS 25,929798

(vi) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

° Emissdo: 62.

° Valor da emiss3o*: RS 545.000.000,00;
*Redacdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emisséo.

° Quantidade de debéntures emitidas*: 545.000;
*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissao.

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.
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(vii)  Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
° Emissdo: 22.
° Valor da emissdo: RS 2.000.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 50.000; (ii) 22. série: 55.000 e (iii)

32, série: 75.000;
° Espécie: (i) 12 e 22 séries: quirografaria com garantia adicional fidejussdria; (ii) 32
série: subordinada, com garantia adicional fidejussdria, sujeitas a convolagado para

espécie quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 série: 05/05/2014; (ii) 22 série:
05/05/2015; (iii) 32 série: 05/05/2016;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denomina¢do dos garantidores: (i)

Fianca prestada por a) CCR S.A.; b) Encalso Construcgées Ltda.; c) Alberto Bagdade;
e d) Mario Mucio Eugénio Damha;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdao e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
> CROD12 - 12, Série:
Juros:
05/05/2014 — RS 519,804900

Amortizacao:
05/05/2014 — RS 10.000,000000 (vencimento)

- CROD22 - 22, Série:
Juros:
04/05/2014 — R$ 528,593799
05/11/2014 — R$ 610,652899

> CROD32 - 32. Série:
Juros:
05/05/2014 — RS 533,479699
05/11/2014 - RS 616,319199

(viii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
° Emissao: 32.
° Valor da emiss3o: RS 560.000.000,00;
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° Quantidade de debéntures emitidas: 56.000;

° Espécie: quirografaria com garantia fidejusséria adicional;

° Prazo de vencimento das debéntures: 15/04/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela CCRS.A;;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdao e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
15/10/2014 — RS 531,444599

(ix) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

° Emissdo: 22.

° Valor da emissdo: RS 500.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 300; e (ii) 22. Série: 200;

° Espécie: (i) 12. Série: com garantia flutuante; e (ii) 22. Série: subordinada;

° Prazo de vencimento das debéntures (de ambas as séries): 28/10/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

= NDUT12 - 12, Série:
Amortizacdo:
28/04/2014 — RS 142.800,000000
28/10/2014 — RS 142.800,000000
Juros:
28/04/2014 — RS 30.402,243652
28/10/2014 — RS 25.633,775488

= NDUT22 - 22, Série:
Amortizacdo:
28/04/2014 — RS 142.800,000000
28/10/2014 — RS 142.800,000000
Juros:
28/04/2014 - RS 30.967,030180
28/10/2014 — RS 26.111,475840
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(x) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

° Emissdo: 32.

° Valor da emissdo: RS 350.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 35.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 05/12/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
05/06/2014 — RS 1.666,000000

05/12/2014 — RS 1.666,000000
Juros:
05/06/2014 — RS 348,787343

05/12/2014 — RS 289,252604

(xi) Denominagado da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

° Emissdo: 22,

o Valor da emissdo: RS 400.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 400.000;

° Espécie: quirografdria com garantia adicional fidejussoria;

o Prazo de vencimento das debéntures: 05/07/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denomina¢do dos garantidores: (i)

Fianca prestada por CCR S.A,;
° Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagio e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
06/01/2014 — RS 485,540300
07/07/2014 — RS 555,078300

(xii) Denominagdo da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

° Emissao: 32.
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° Valor da emissdo: RS 800.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 80.000;

° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 29/05/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

fianca prestada por CCR S.A;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
29/05/2014 — RS 513,898300
01/12/2014 — RS 578,780800

(xiii) Denominag¢do da companhia ofertante: CCR S.A.

° Emissdo: 62.

° Valor da emissdo: RS 520.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 52.000;

° Espécie: quirografaria;

o Prazo de vencimento das debéntures: 25/04/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:

25/04/2014 — RS 504,165999
27/10/2014 — RS 567,210400

(xiv) Denominacdo da companhia ofertante: CCR S.A.

° Emissdo: 72.

o Valor da emissdo: RS 200.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 10.000; e (ii) 22. série: 10.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 15/10/2015; e (ii) 22. série:
15/10/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= CCRD17 - 12, Série:
Juros:
15/04/2014 - RS 515,943000
15/10/2014 — RS 566,259800

> CCRD27 - 22. Série:
Juros:
15/04/2014 - RS 518,674900
15/10/2014 — RS 569,265200

(xv) Denominagdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

° Emissdo: 32.

o Valor da emissdo: RS 120.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 12.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 11/11/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

12/05/2014 — RS 513,149900

11/11/2014 — RS 580,511800

(xvi) Denominagdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

° Emissdo: 42.

. Valor da emissdo: R$ 130.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 13.000;

° Espécie: quirografaria;

o Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xvii) Denominacdo da companhia ofertante: COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM

CONCESSOES

° Emissdo: 22.

° Valor da emissdo: RS 560.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 34.500; e (ii) 22. Série: 21.500;

° Espécie: quirografdria, com garantia adicional fidejussoéria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 03/02/2015; e (ii) 22. Série:
03/02/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denomina¢do dos garantidores: (i)

fianga prestada pela CCRS.A.;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xviii) Denominagdo da companhia ofertante: COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

° Emissdo: 12,

° Valor da emissdo: RS 610.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 61.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 10/03/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCRS.A;;
° Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagao e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xix) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS

LAGOS S.A.

° Emissdo: 12,

° Valor da emissdo: RS 67.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 6.700;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 10/04/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
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(i) Pagamentos:
Juros:
10/10/2014 — RS 582,625600

Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

Emissdo: 52.

Valor da emiss3o: RS 440.000.000,00;

Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 29.000; e (ii) 22. Série: 15.000;
Espécie: quirografaria;

Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/09/2019;

Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobiliarios.

Declaracdo sobre a aptidao para continuar exercendo a fun¢ao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informacdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatiddao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecerd no futuro. Essas informacdes
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ndao devem servir de base para se empreender de qualquer acao sem
orientacdo profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXQOS:

Balanco Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balang¢o patrimonial

em 5 de deambro de 2004
§Fm pthares de Reads )

014 i3
Atjvo
Nota
Circulante
Cama ¢ equivalenes de caina f o, 17,13
Contas a reoeber T 2 &80 LESH
Contas a receber parie s melackonadas 15} 5183 4708
Papamembos antecfades Rlhcionados 3 conee ssio L] M7 L 1)
Tritweios & recuperar . a3 FATE)
Diespesas anie cppadas 23S 2al8
Ohatros credibos L 2062
Tial do ative crculants 161,625 131082
By wirvufanie
Renlizavel a longo praso
Conta reserva = 115 106
Contas & receber - com operaghes de derrvativios BNt -
Contas a receber - paries relacionadas 1 L -
e spe sas aniecipadas de outorga fxa a 120 150 1 219
Pagamenios anie cipados relacomados i concessio u om 26 3TH
e positos indiciai= T3 2adl)
Ortros credibos 115 A
150316 12673
T bviliad o 11 Rl X XA
Intangive | 12 1097 1.00% 738
Total do ative ndo ke 1, 235, 010 L2713
Total do ativo 1. 306, 635 1. 458 804
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2oi4 R
Passivo
Paanls
Cirew papie
Contas a pagar oom operagies de derratyos . ) T.758 -
Debénture s ¢ malas prommissirias 14 )5, 747 130,086
Dividendos @ JCP g pagar tHudie iz 2815 -
Financumentos ¢ amendame ido mercanil financeiro 13 135 2R
Formacedome s 15 LW 14,680
Formecedomr s ¢ contis a pagar - pares & lackonadas 10 215 i}
Impostos & contribuigdes a reoother Tha 61 489 57.9640
Impes s @ comtribuig fes parceados 16h - 6,515
Obripagfes com o poder conoe deme 24b 1,239 1.147
Obrigagdes sockis ¢ rabathistas QTS 0857
Muitucs - paries rlaconadas 10 #71 -
Crpiras contas 4 pagar 5755 SBT
Promasgo de maneng 5o 18 1. 188 1 8.648
Total div prsspeo circuianes AXT 0 545004
Moo cirvelante
Adiamame o para futuro aume nte de capstal 10 1.724 1.7T24
Drer b mames 5 14 L (EE A6 487
Financivmentos ¢ amendame ido mercanil financero i3 15 323
Formecedore s @ conias a pagar - pares melackmadas 10 - 180
Irmgerstos dile ridios ah 52446 a1.005
Imipestes @ contribuig Ses parcemdos 1Rk - S5LEN
Obrigagnes com o poder conoe denie 24d P .} T4
(hutras contas a pagar T 1121
Provisgo de manmeng So 18 10,357 13 367
Mt - pares e lacknidas 10 TS| -
Prowikio para riscos cfeis, rabathistas ¢ previdénciirios 17 4128 X153
Total do passpoo mio circuling TR 500 S 142
Parriminio liguido
Capilnl socal 1a 130, Tt 139, Tad
Reservas de capital T 2677 LaTr
Reservas de ucrs T BE.a50 T8
Total do pairimdes Kpido 231,060 34 648
Tovtnl dov pas=iroe patrimdec bguido 1. 36635 1. 458 80y

As notas ¢ aplicaly as s80 pare ineprane das demensiragtes financemas.
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Anexo 2

Demonstracido de resultados

para o exercicio Aindo em 31 de desembro de 2014
iEm mithares de Reais, cxceie geando ndicads de owra for e

Mata 214 il
Receilas 2 00 196 B4 566
Cuostos dos servigos prestados
Custo de construgio (708781 135, M0
Provsgo de mampen; 4o 18 (20.T&5) {LLTES)
Depreciogloe amortizagio 185, 86 {TL.555)
Cuito da owteorpa (55.435) (B 29
Servigos (B2 458) {40 152)
Custo coen pessoal (35211 344
Materias, equipamentis @ veicukos (BT 8195
Chgiries 110479 (il aal
— e ITRROOT)
Lucro bt SA0.628 554559
[he s pesas ge rais o adminkstrativ as
D spesas com pessoal | 16.524) 14470y
Servigos (28 Be4) (I5. 1 38)
Materias, equipamening @ vaicuks 1687 i L1050
Deprec agdo e amomizacio 1 16.852) { 15.623)
Cigiros 1131003} L I7E
(T8.335) (7439
Resuliade antes do msultado finance iro 2 13 454120
T s psas fimanes irs n | B0 86T ) (TR T )
Re ceitas finance irns n 19 874 12373
(LR (BRA9T)
Lucro ante s de imposts de mods ¢ da contribuicio secial 421.305 117629
Imiposic de rends e conbribui 8o socal - Come nies B { 144 9T 1 139 B
Imposto de rends ¢ contrituic o social - dife rdes B 500 (B
Luero bgpide die e xe roicie JRS.MT ITLTH4
Oirdmirias 1o 02 (L0893
PrefeemwBas 1o 0a2137 0,082

As potas ¢ Apbcaly a5 200 pare mieprane das demonsiragies financemas.
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Anexo 3

Relatirio dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Ao ariomistas, Consetheiros ¢ Adminisiradores da
Concessiondria de Bodovias do Oeste de 850 Pawlo - ViaOeste S.A,
Barueri - SP

Examenamos as demonstragoes [inanceiras da Concessiondria de Rodovias do Oesie de S3o Paulo -
ViaOeste $.A. (“Companhia™), gque comprezndem o balange patrimonial em 31 de dezembro de
2014 e as respectivas demonstragoes do msuliado, do meswiado sbranpemie, das mutagoes do
pattiminio hquido ¢ dos fluxos de caixa para o exercicio findo naguels data, assim como o EsumMo
das principais praticas contibeis ¢ demais notas ex plicativas,

Responsabilidade da Administragin sobre as demonstracies Ninanceiras

A Adminsiracio da Companhia é responsdvel pela elaboragio ¢ sdeguada apresentscSo dessas
demaonstragnes financeitas de acordo com as priticas contdheis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles inemos gue ¢la delerminou como Decessinos para permitir a elaboracho dessas
demonstragfes financeirss livies de distorgdo relevanie, independentemente se causada por fraude

] TR

Responsabilidade dos suditones inde pendentes

Mossa responsabiladade ¢ a de expressar uma opinilo sobre essas demonstragtes financeiras com

base em nossa suditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ inlemmacionais de

suditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigincias élicas pelos auditores e gque a

Mmasqa jada ¢ execulada com o objelive de obler seguranca razodviel de gue as
s linanceiras estdo livres de distorc3o relevanie.

Uma asuditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obiengio de evidéncia a
respeito dos valors e divelgsgfes apresentados nas demonstragfes financeiras. Os proce dimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo 2 svaliag3o dos riscos de distorgdo
relevaniz mis demonsizacies financeiras, independentements s cansada por fravde ou emo, Nessa
avalisgio de miscos, o auditor comsidera os controles inlernos relevanis para a elaboraglo e
adequada apresentacto das demonsiraghes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de suditoria gue s30 apropriados nas circunstineias. mas ndo pars fins de 2xprRssar Lma opiRiio
sobm a eficicia desses controles intemos. Uma asditoris inclui, também, a svaliscdo da adeguacio
das priticas contibeis wiilizadas ¢ a razoabilidade das estimativas comtibeis feitas pela
Adminisragio, hem como a avaliagio da apresentacio das demonstragtes financedras tomadas em
Ccomunlo.

Acreditamos gue a evidineia de auditoria obtids & sulicentz ¢ apropriada para fundamentar nossa
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Opinisio

Em nossa opimido. as demonsmagtes financeiras anmenormente refzridas apressntam adeguadamene,
em todos os aspectos relevantes, a posicio patrimonial e fingnceira da Concessiondria de Rodovias
do Ceste de SS90 Paulo - ViaDese S.A. em 31 de degembro de 2014, o desempenho de suas

operacles e 08 seus respectivos fluxos de caixa para o 2xercicio findo naguela daty, de acordo com
as priticas contdbeis adotadas no Brasil.

Ontros assuptos

Demonstracies do valor adicienado

Examinamos, também, as demonstragoes do valor adicionado (VA ), referentes 30 exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a mwsponsahlidade da Administragdo da Companhiz,
coja apresentagdo & requerida pela lepislagdo societiria brasileira para companhias aberias. Essas
demonstragies foram submetidas 308 mesmos procedimentos de auditona descritos aplenormeni e,
&M mossa opimdn, asido adequadamenie apresentadas, em todos o5 sews aspectos melevantes, em
relagio as demonsiragies financeiras Wwmadas &m conjunto,

Sao Pamlo; 25 de levereiro de 2015

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Joao Rafsel Belo de Arajo Fitho
Auditores Independentes Contador
CRC n® 2 5P 01 16090-8 CRC n™1 5P 24675206
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE
DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

52, EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES

RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO

EXERCICIO DE 2014
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Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2015.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 52. Emissao Publica de Debéntures da
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.
(“Emissdo”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Instrucao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e
na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatdorio encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emiss3do.

A versao eletrénica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE
SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

e CNPJ/MF: 02.415.408/0001-50

e Diretor de Relagbes com Investidores: Sr. Eduardo Siqueira Moraes
Camargo.

e Atividades: a exploragdo do Sistema Rodovidrio Castello Branco/Raposo
Tavares, respectivos acessos, execucao, gestdo e fiscalizacdo dos
servicos delegados, e tudo o mais que for objeto do Contrato de
Concessdo, que foi celebrado com a Companhia e e o Departamento de
Estradas de Rodagem — DER/SP, decorrente do Edital de Concorréncia
n2 008/CIC/97 do —DER/SP, publicado nos termos do Decreto Estadual
n? 41.722 de 17 de abril de 1997 (“Contrato de Concessdo”), sendo
vedada a pratica de atos estranhos a essa finalidade.

Caracteristicas da Emissao

e Data de Emissdo (de ambas as séries): 15/09/2014

e Data de Vencimento: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 223. Série:
15/09/2019

e Banco Escriturador/ Mandatario: Itat Corretora de Valores S.A.

e Codigo Bovespa CETIP/ISIN: (i) 12. Série: VOES15/ BRVOESDBS065; e (ii)
22, Série: VOES25/ BRVOESDBS073

e Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora
por meio emissdao das Debéntures da 12 Série serdo destinados para (i)
pagamento de principal e juros da 12 emissdo de notas promissérias da
Companhia; (ii) distribuicdo de dividendos; e (iii) refor¢co de caixa. A 12
emissdao de Notas Promissérias da Emissora foi realizada em 11 de
outubro de 2013, com vencimento previsto para 6 de outubro e 2014
(“12 Emissdo de Notas Promissérias”). Foram emitidas 100 notas
promissérias comerciais, com valor nominal unitario de R$2.000.000,00,
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totalizando R$200.000.000,00, nos termos da Instru¢gdo CVM n2 134/90,
da Instrugdo CVM n2 155/91 e da Instrugdo CVM 476.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da emissdao das
Debéntures da 22 Série serdao destinados para reembolso de gastos,
despesas e/ou dividas relacionadas a projetos de investimento da
Companhia (“Projetos de Investimento”).

Os Projetos de Investimento deverdao ser considerados como
prioritarios pelo Ministério dos Transportes, conforme portaria a ser
emitida pelo Ministério dos Transportes, para fins do disposto na Lei
12.431/2011.

A implementagao dos Projetos de Investimento ja estda em curso,
encontrando-se em fase de projeto e obras, sendo que seu
encerramento é estimado para 2022.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacao.

1. Eventual omissdao ou inverdade nas informagdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instruciio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndao possui conhecimento de eventual omissdao ou
inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes pela Emissora.

2. Alteracdes Estatutdrias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 16/01/2014, foi aprovada a alteracdo do artigo 92 do Estatuto
Social da Companhia, em virtude da deliberacao da ARTESP, publicada no Diario
Oficial do Estado de Sdo Paulo em 19/11/2013, para fins de excluir a exigéncia de que
cada membro do Conselho de Administracao tenha pelo menos uma agao do capital
social da Companhia.

3. Comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

E€MPresa: (artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
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e A Empresa

=>» Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servicos relacionados;

=» Situac¢do da Empresa: ativa;

=» Natureza do Controle Aciondrio: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.
e Situagao Financeira

=>» Liquidez Geral: de 0,32 em 2013 para 0,27 em 2014;

=» Liquidez Corrente: de 0,42 em 2013 para 0,38 em 2014;

=» Liquidez Seca: de 0,42 em 2013 para 0,38 em 2014;

=» Giro do Ativo: de 0,58 em 2013 para 0,67 em 2014.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patrimdnio Liquido de 39,5% de 2013 para 2014. O indice de
Participacao do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também apresentou
aumento de 38,7% de 2013 para 2014. O grau de imobilizacdo em relagdo ao
Patrimonio Liquido também apresentou aumento de 34,5% de 2013 para 2014. A
empresa apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 23,3% de 2013
para 2014, e uma variacao positiva no indice de endividamento de 6,4% de 2013 para
2014.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

>

Posicdo da distribuicdo ou colocacao das debéntures no mercado: (arigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

VALOR UNITARIO NA EMISSAO (de ambas as séries): RS 10.000,00

ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: (i) 12. Série: ndo aplicdvel; e (i) 22. Série:
IPCA/IBGE

REMUNERACAO*: (i) 106,10% do DI; e (ii) 22. Série: 5,67% a.a.
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*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissao.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2014): n3o houve pagamentos no
periodo.

e POSICAO DO ATIVO:

VOES15 — 12, Série:

Quantidade em circulagao: 29.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 29.000

VOES25 — 22, Série:

Quantidade em circulacdo: 15.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 15.000

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuacao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvil da
Instrugdo CVM 28/83).

e Resgate: ndo houve;

e Amortiza¢ao: ndo houve;

e Conversao: nio aplicdvel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: n3o houve;

e Aquisicoes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdao de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
N3do houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVl da Instrugso CVM
28/83)
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De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

8. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

o. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emiss3ao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Adicionalmente, a Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas
as obrigacdes relativas as Debéntures, a observar os indices e limites financeiros
previstos no item 7.1, alinea “xiv”, da Escritura de Emissdao, no que se refere a
distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital proprio, pela
Emissora, em valor superior ao do dividendo minimo obrigatdrio, e os juros sobre
capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios.

1 - indice de Cobertura do Servico da Divida == 1,2 Jan 2014 a Dez 2014

(+) Lucro do Exercicio 285.047
(+) Depreciac&o / amortizacdo 87.844
(+) Qutras Despesas Ndo Caixa 28.042
(+) Juros, fees e outros débitos relacionados a Divida Liquida 87.998
(-) Créditos ndo-caixa 0

= Total do numerador 488.931

(+) Servico da Divida Total 507714
(-) Servico da Divida Refinanciada -221.281

= Total do denominador 286.433

ICSD 1,7

2 - Divida Liquida / EBITDA < =40

+ Divida 914.155
- Caixa e equivalentes de caixa -93.079
EBITDA (12 meses) 618.179
Divida Liquida / EBITDA 1,33

EBITDA: Jan 2014 a Dez 2014
(+) Lucro Liguido antes do IR/CSLL 421305
(+) Resultado Financeiro 80.988
(+) Despesas com Amortizagdes e Depreciagdes (Fluxo de Caixa Indireto) 87.844
(+) Resultado N&o Operacional 28.042
618.179

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, BI. 8, Ala B, salas 303 e 304 « 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 + www.pentagonotrustee.com.br



PENTAGONO

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais

emissoes: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) Denomina¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

° Emissdo: 22,

° Valor da emiss3o: RS 639.450.000.00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 8.294; (ii) 22. Série: 7.845; e (iii)
32, Série: 47.806;

° Espécie: quirografaria com garantia fidejussoria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/06/2017; (ii) 22. Série:

15/06/2019; e (iii) 32. Série: 15/06/2022;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
Fianca prestada por Andrade Gutierrez S.A.;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
=> CANT12 - 12 Série:

Aquisicdo Facultativa (de 2.500 debéntures):
30/05/2014 — RS 10503,720430

Juros:
16/06/2014 — RS 556,129849
15/12/2014 — RS 606,153290

Prémio:
29/08/2014 — RS 27,020400

=>» CANT22 - 22, Série:
Juros:
16/06/2014 — RS 567,838819
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15/12/2014 — RS 618,491960

Prémio:
29/08/2014 — RS 44,782246

=» CANT32 - 32, Série:
Juros:
16/06/2014 — RS 702,420375

Prémio
15/08/2014 — RS 86,178002

(ii) Denomina¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

° Emissdo: 32,

° Valor da emiss3o: RS 180.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 18.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 15/01/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denomina¢do dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:

15/05/2014 - R$ 514,004299
17/11/2014 — RS 588,958300

(iii) Denomina¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

° Emissdo: 42,

° Valor da emissdo: RS 1.100.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 965.000; e (ii) 22. Série: 135.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/10/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
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(i) Pagamentos:
= ANHB14 - 12, Série:

Juros:

17/03/2014 — RS 25,850390
16/06/2014 — RS 27,764799
15/09/2014 — RS 28,815300
15/12/2014 - R$ 29,791700

> ANHB24 - 22, Série:
Juros:
15/04/2014 — RS 14,716992
15/10/2014 - R$ 15,310230

(iv) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

° Emissdo: 52.

° Valor da emiss3o: RS 450.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 450.000;

° Espécie: quirografaria;

o Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

15/04/2014 — RS 24,519521

15/10/2014 — RS 25,929798

(v) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

° Emissdo: 62.
° Valor da emissdo*: RS 545.000.000,00;

*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissao.
° Quantidade de debéntures emitidas*: 545.000;

*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emisséo.
° Espécie: quirografaria;
o Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;
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° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;
° Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagio e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(vi) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
° Emissdo: 22.
° Valor da emiss3o: RS 2.000.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 50.000; (ii) 22. série: 55.000 e (iii)

32, série: 75.000;

° Espécie: (i) 12 e 22 séries: quirografaria com garantia adicional fidejussdria; (ii) 32
série: subordinada, com garantia adicional fidejussdria, sujeitas a convolagado para
espécie quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 série: 05/05/2014; (ii) 22 série:
05/05/2015; (iii) 32 série: 05/05/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)
Fianga prestada por a) CCR S.A.; b) Encalso Constru¢Ges Ltda.; c) Alberto Bagdade;
e d) Mario Mucio Eugénio Damha;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
= CROD12 - 12, Série:
Juros:
05/05/2014 — RS 519,804900
Amortizacdo:
05/05/2014 — RS 10.000,000000 (vencimento)

> CROD22 - 22, Série:
Juros:
04/05/2014 — RS 528,593799
05/11/2014 - RS 610,652899

> CROD32 - 32, Série:
Juros:
05/05/2014 — R$ 533,479699
05/11/2014 — RS 616,319199
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(vii)  Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
° Emissdo: 32.
° Valor da emiss3o: RS 560.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 56.000;
° Espécie: quirografdria com garantia fidejusséria adicional;
o Prazo de vencimento das debéntures: 15/04/2017;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela CCRS.A;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
15/10/2014 — RS 531,444599

(viii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

° Emissdo: 22.

° Valor da emissdo: RS 500.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 300; e (ii) 22. Série: 200;

° Espécie: (i) 12. Série: com garantia flutuante; e (ii) 22. Série: subordinada;

° Prazo de vencimento das debéntures (de ambas as séries): 28/10/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

= NDUT12 - 12, Série:
Amortizacdo:
28/04/2014 — RS 142.800,000000
28/10/2014 — RS 142.800,000000
Juros:
28/04/2014 — RS 30.402,243652
28/10/2014 — RS 25.633,775488

> NDUT22 - 22, Série:

Amortizacdo:
28/04/2014 — RS 142.800,000000
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28/10/2014 — RS 142.800,000000
Juros:

28/04/2014 — RS 30.967,030180
28/10/2014 — RS 26.111,475840

(ix) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

° Emissdo: 32.

° Valor da emiss3o: RS 350.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 35.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 05/12/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdao e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
05/06/2014 — RS 1.666,000000

05/12/2014 — RS 1.666,000000
Juros:
05/06/2014 — RS 348,787343

05/12/2014 — RS 289,252604

(x) Denominagdo da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

° Emissdo: 22.

° Valor da emissdo: RS 400.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 400.000;

° Espécie: quirografdria com garantia adicional fidejussoria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 05/07/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por CCR S.A;;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
06/01/2014 — RS 485,540300
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07/07/2014 — RS 555,078300

Denominagdo da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.
Emissdo: 32.

Valor da emissdo: RS 800.000.000,00;

Quantidade de debéntures emitidas: 80.000;

Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoéria;

Prazo de vencimento das debéntures: 29/05/2016;

Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
fianca prestada por CCRS.A;;

Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:

29/05/2014 — R$ 513,898300

01/12/2014 — RS 578,780800

Denominacdo da companhia ofertante: CCR S.A.

Emissdo: 62.

Valor da emissdo: RS 520.000.000,00;

Quantidade de debéntures emitidas: 52.000;

Espécie: quirografaria;

Prazo de vencimento das debéntures: 25/04/2016;

Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:

25/04/2014 - R$ 504,165999
27/10/2014 - RS 567,210400

Denominagdo da companhia ofertante: CCR S.A.

Emissdo: 72.

Valor da emissdo: RS 200.000.000,00;

Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 10.000; e (ii) 22. série: 10.000;

Espécie: quirografaria;
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(xiv)

(xv)

PENTAGONO

Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 15/10/2015; e (ii) 22. série:
15/10/2016;
Tipo e valor dos bens dados em garantia e denomina¢do dos garantidores: ndo
aplicavel;
Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagio e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= CCRD17 - 12, Série:

Juros:

15/04/2014 - RS 515,943000

15/10/2014 — RS 566,259800

- CCRD27 - 22. Série:
Juros:
15/04/2014 - R$ 518,674900
15/10/2014 - RS 569,265200

Denominacdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

Emissdo: 32,

Valor da emiss3o: RS 120.000.000,00;

Quantidade de debéntures emitidas: 12.000;

Espécie: quirografaria;

Prazo de vencimento das debéntures: 11/11/2015;

Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdao e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:

12/05/2014 — RS 513,149900

11/11/2014 — R$ 580,511800

Denominacdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

Emissdo: 42.

Valor da emiss3o: RS 130.000.000,00;

Quantidade de debéntures emitidas: 13.000;
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° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdao, repactuacdao e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xvi) Denominacdo da companhia ofertante: COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM

CONCESSOES

° Emissdo: 22.

. Valor da emissdo: RS 560.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 34.500; e (ii) 22. Série: 21.500;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 03/02/2015; e (ii) 22. Série:
03/02/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denomina¢do dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCRS.A;;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdao, repactuacdao e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xvii) Denominac¢do da companhia ofertante: COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

° Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: RS 610.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 61.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoria;

o Prazo de vencimento das debéntures: 10/03/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denomina¢do dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCRS.A;;
° Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagio e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xviii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS

LAGOS S.A.
° Emissdo: 12.
o Valor da emissdo: RS 67.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 6.700;
° Espécie: quirografaria;
o Prazo de vencimento das debéntures: 10/04/2016;
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° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;
° Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagio e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Juros:
10/10/2014 — RS 582,625600

(xix) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

° Emissdo: 42.

° Valor da emiss3o: RS 750.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 75.000;

° Espécie: subordinada. As debéntures passardo automaticamente a ser da espécie

quirografdria, na data em que ocorrerem (a) a amortizagdo integral do saldo
remanescente das debéntures da Primeira Emissdo e (b) o resgate antecipado das
debéntures em circulacdo da Segunda Emissdo, devendo a Emissora notificar o

Agente Fiducidrio da ocorréncia dos eventos previstos nos itens (a) e (b);

o Prazo de vencimento das debéntures: 28/05/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacdo:

28/02/2014 — RS 588,240000

28/05/2014 — RS 588,240000

28/08/2014 — RS 588,240000

28/11/2014 — RS 588,240000

Juros:

28/02/2014 - R$ 219,352859
28/05/2014 — RS 196,410857
28/08/2014 — RS 205,238139
28/11/2014 - RS 192,806123

12. Parecer:
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Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobiliarios.

13. Declaragao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informacdes necessdrias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposi¢des legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagdao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXQOS:

Balanco Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balang¢o patrimonial

em 5 de deambro de 2004
§Fm pthares de Reads )

014 i3
Atjvo
Nota
Circulante
Cama ¢ equivalenes de caina f o, 17,13
Contas a reoeber T 2 &80 LESH
Contas a receber parie s melackonadas 15} 5183 4708
Papamembos antecfades Rlhcionados 3 conee ssio L] M7 L 1)
Tritweios & recuperar . a3 FATE)
Diespesas anie cppadas 23S 2al8
Ohatros credibos L 2062
Tial do ative crculants 161,625 131082
By wirvufanie
Renlizavel a longo praso
Conta reserva = 115 106
Contas & receber - com operaghes de derrvativios BNt -
Contas a receber - paries relacionadas 1 L -
e spe sas aniecipadas de outorga fxa a 120 150 1 219
Pagamenios anie cipados relacomados i concessio u om 26 3TH
e positos indiciai= T3 2adl)
Ortros credibos 115 A
150316 12673
T bviliad o 11 Rl X XA
Intangive | 12 1097 1.00% 738
Total do ative ndo ke 1, 235, 010 L2713
Total do ativo 1. 306, 635 1. 458 804
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2oi4 R
Passivo
Paanls
Cirew papie
Contas a pagar oom operagies de derratyos . ) T.758 -
Debénture s ¢ malas prommissirias 14 )5, 747 130,086
Dividendos @ JCP g pagar tHudie iz 2815 -
Financumentos ¢ amendame ido mercanil financeiro 13 135 2R
Formacedome s 15 LW 14,680
Formecedomr s ¢ contis a pagar - pares & lackonadas 10 215 i}
Impostos & contribuigdes a reoother Tha 61 489 57.9640
Impes s @ comtribuig fes parceados 16h - 6,515
Obripagfes com o poder conoe deme 24b 1,239 1.147
Obrigagdes sockis ¢ rabathistas QTS 0857
Muitucs - paries rlaconadas 10 #71 -
Crpiras contas 4 pagar 5755 SBT
Promasgo de maneng 5o 18 1. 188 1 8.648
Total div prsspeo circuianes AXT 0 545004
Moo cirvelante
Adiamame o para futuro aume nte de capstal 10 1.724 1.7T24
Drer b mames 5 14 L (EE A6 487
Financivmentos ¢ amendame ido mercanil financero i3 15 323
Formecedore s @ conias a pagar - pares melackmadas 10 - 180
Irmgerstos dile ridios ah 52446 a1.005
Imipestes @ contribuig Ses parcemdos 1Rk - S5LEN
Obrigagnes com o poder conoe denie 24d P .} T4
(hutras contas a pagar T 1121
Provisgo de manmeng So 18 10,357 13 367
Mt - pares e lacknidas 10 TS| -
Prowikio para riscos cfeis, rabathistas ¢ previdénciirios 17 4128 X153
Total do passpoo mio circuling TR 500 S 142
Parriminio liguido
Capilnl socal 1a 130, Tt 139, Tad
Reservas de capital T 2677 LaTr
Reservas de ucrs T BE.a50 T8
Total do pairimdes Kpido 231,060 34 648
Tovtnl dov pas=iroe patrimdec bguido 1. 36635 1. 458 80y

As notas ¢ aplicaly as s80 pare ineprane das demensiragtes financemas.
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Anexo 2

Demonstracido de resultados

para o exercicio Aindo em 31 de desembro de 2014
iEm mithares de Reais, cxceie geando ndicads de owra for e

Mata 214 il
Receilas 2 00 196 B4 566
Cuostos dos servigos prestados
Custo de construgio (708781 135, M0
Provsgo de mampen; 4o 18 (20.T&5) {LLTES)
Depreciogloe amortizagio 185, 86 {TL.555)
Cuito da owteorpa (55.435) (B 29
Servigos (B2 458) {40 152)
Custo coen pessoal (35211 344
Materias, equipamentis @ veicukos (BT 8195
Chgiries 110479 (il aal
— e ITRROOT)
Lucro bt SA0.628 554559
[he s pesas ge rais o adminkstrativ as
D spesas com pessoal | 16.524) 14470y
Servigos (28 Be4) (I5. 1 38)
Materias, equipamening @ vaicuks 1687 i L1050
Deprec agdo e amomizacio 1 16.852) { 15.623)
Cigiros 1131003} L I7E
(T8.335) (7439
Resuliade antes do msultado finance iro 2 13 454120
T s psas fimanes irs n | B0 86T ) (TR T )
Re ceitas finance irns n 19 874 12373
(LR (BRA9T)
Lucro ante s de imposts de mods ¢ da contribuicio secial 421.305 117629
Imiposic de rends e conbribui 8o socal - Come nies B { 144 9T 1 139 B
Imposto de rends ¢ contrituic o social - dife rdes B 500 (B
Luero bgpide die e xe roicie JRS.MT ITLTH4
Oirdmirias 1o 02 (L0893
PrefeemwBas 1o 0a2137 0,082

As potas ¢ Apbcaly a5 200 pare mieprane das demonsiragies financemas.
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Anexo 3

Relatirio dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Ao ariomistas, Consetheiros ¢ Adminisiradores da
Concessiondria de Bodovias do Oeste de 850 Pawlo - ViaOeste S.A,
Barueri - SP

Examenamos as demonstragoes [inanceiras da Concessiondria de Rodovias do Oesie de S3o Paulo -
ViaOeste $.A. (“Companhia™), gque comprezndem o balange patrimonial em 31 de dezembro de
2014 e as respectivas demonstragoes do msuliado, do meswiado sbranpemie, das mutagoes do
pattiminio hquido ¢ dos fluxos de caixa para o exercicio findo naguels data, assim como o EsumMo
das principais praticas contibeis ¢ demais notas ex plicativas,

Responsabilidade da Administragin sobre as demonstracies Ninanceiras

A Adminsiracio da Companhia é responsdvel pela elaboragio ¢ sdeguada apresentscSo dessas
demaonstragnes financeitas de acordo com as priticas contdheis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles inemos gue ¢la delerminou como Decessinos para permitir a elaboracho dessas
demonstragfes financeirss livies de distorgdo relevanie, independentemente se causada por fraude

] TR

Responsabilidade dos suditones inde pendentes

Mossa responsabiladade ¢ a de expressar uma opinilo sobre essas demonstragtes financeiras com

base em nossa suditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ inlemmacionais de

suditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigincias élicas pelos auditores e gque a

Mmasqa jada ¢ execulada com o objelive de obler seguranca razodviel de gue as
s linanceiras estdo livres de distorc3o relevanie.

Uma asuditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obiengio de evidéncia a
respeito dos valors e divelgsgfes apresentados nas demonstragfes financeiras. Os proce dimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo 2 svaliag3o dos riscos de distorgdo
relevaniz mis demonsizacies financeiras, independentements s cansada por fravde ou emo, Nessa
avalisgio de miscos, o auditor comsidera os controles inlernos relevanis para a elaboraglo e
adequada apresentacto das demonsiraghes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de suditoria gue s30 apropriados nas circunstineias. mas ndo pars fins de 2xprRssar Lma opiRiio
sobm a eficicia desses controles intemos. Uma asditoris inclui, também, a svaliscdo da adeguacio
das priticas contibeis wiilizadas ¢ a razoabilidade das estimativas comtibeis feitas pela
Adminisragio, hem como a avaliagio da apresentacio das demonstragtes financedras tomadas em
Ccomunlo.

Acreditamos gue a evidineia de auditoria obtids & sulicentz ¢ apropriada para fundamentar nossa
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Opinisio

Em nossa opimido. as demonsmagtes financeiras anmenormente refzridas apressntam adeguadamene,
em todos os aspectos relevantes, a posicio patrimonial e fingnceira da Concessiondria de Rodovias
do Ceste de SS90 Paulo - ViaDese S.A. em 31 de degembro de 2014, o desempenho de suas

operacles e 08 seus respectivos fluxos de caixa para o 2xercicio findo naguela daty, de acordo com
as priticas contdbeis adotadas no Brasil.

Ontros assuptos

Demonstracies do valor adicienado

Examinamos, também, as demonstragoes do valor adicionado (VA ), referentes 30 exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a mwsponsahlidade da Administragdo da Companhiz,
coja apresentagdo & requerida pela lepislagdo societiria brasileira para companhias aberias. Essas
demonstragies foram submetidas 308 mesmos procedimentos de auditona descritos aplenormeni e,
&M mossa opimdn, asido adequadamenie apresentadas, em todos o5 sews aspectos melevantes, em
relagio as demonsiragies financeiras Wwmadas &m conjunto,

Sao Pamlo; 25 de levereiro de 2015

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Joao Rafsel Belo de Arajo Fitho
Auditores Independentes Contador
CRC n® 2 5P 01 16090-8 CRC n™1 5P 24675206
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