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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 29 de Abril de 2016.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 42 Emissdao de Debéntures da
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.
(“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Instrugcdao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e
na Escritura de Emissao.

A apreciacdo sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletrénica deste relatdrio foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Q PENTAGONO

Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE
SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

e CNPJ/MF: 02.415.408/0001-50

e Diretor de Relagbes com Investidores: Sr. Eduardo Siqueira Moraes
Camargo.

e Atividades: a exploracdo do Sistema Rodoviario Castello Branco/Raposo
Tavares, respectivos acessos, execuc¢ao, gestao e fiscalizagdo dos
servicos delegados, e tudo o mais que for objeto do Contrato de
Concessao, que foi celebrado com a Companhia e e o Departamento de
Estradas de Rodagem — DER/SP, decorrente do Edital de Concorréncia
n2 008/CIC/97 do —DER/SP, publicado nos termos do Decreto Estadual
n2 41.722 de 17 de abril de 1997 (“Contrato de Concessdo”), sendo
vedada a pratica de atos estranhos a essa finalidade.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 42

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 28/04/2012

e Data de Vencimento: 28/05/2017

e Banco Escriturador: Itau Corretora de Valores S.A.
e Banco Mandatdrio: Itau Unibanco S.A.

e Codigo CETIP/ISIN: VOES14/ BRVOESDBS057

e Coordenador Lider: Banco BTG Pactual S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora
por meio da integralizacdo das Debéntures serdo destinados para a
amortizacdo integral do saldo remanescente das debéntures da
Primeira Emissdo e o resgate total das debéntures em circulacdo da
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Segunda Emissdo, bem como para o pagamento de dividendos
previamente declarados pela Emissora.

e Tipo de Emissdao*: Emissdo Publica de debéntures simples, ndo

conversiveis em a¢des, em série Unica, da espécie quirografaria.

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Ndo houve alteragGes estatutarias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e AEmpresa

=>» Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servigos relacionados;

=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislagdo societaria.

e Situagao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,27 em 2014 em 0,31 em 2015;
=>» Liquidez Corrente: de 0,38 em 2014 para 0,28 em 2015;

=>» Liquidez Seca: de 0,38 em 2014 para 0,28 em 2015;
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Q PENTAGONO

=>» Giro do Ativo: de 0,67 em 2014 para 0,71 em 2015.
e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdo nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 48,3% de 2014 para 2015. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também apresentou
reducdo de 44,6% de 2014 para 2015. O grau de imobilizacdo em relacdo ao
Patrimbnio Liquido também apresentou reducdo de 37,8% de 2014 para 2015. A
empresa apresentou no seu Passivo N3do Circulante uma reducdo de 23,2% de 2014
para 2015, e uma variagao negativa no indice de endividamento de 11,8% de 2014
para 2015.

Solicitamos a leitura completa das Demonstragées Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: RS 10.000,00

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel

e REMUNERACAO: 108,30% do DI

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2015):

Amortizacdo:

02/03/2015 — RS 588,240000
28/05/2015 — RS 588,240000
28/08/2015 — RS 588,240000
30/11/2015 — RS 588,240000

Juros:

02/03/2015 —R$ 176,718539
28/05/2015 — RS 166,287264
28/08/2015 — RS 172,542070
30/11/2015 - R$ 150,051890

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 75.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 75.000
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s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagdao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (arigo 12, alinea e, inciso xvii da
Instrugdo CVM 28/83).

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagdo: conforme item 4 acima;
e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3do houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVil da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

Adicionalmente, a Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas
as obrigacdes relativas as Debéntures, a observar, no que se refere (i) a emissdo de
novas debéntures; e (ii) a distribuicdo de dividendos ou pagamentos de juros sobre

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

capital proprio, os indices e limites financeiros previstos no item 7.1, alineas “xiii” e

“xviii”, respectivamente, da Escritura de Emissao.

DRE Resultado operacional (EBIT) 540.716
DRE Apropriag3o de Despesas Antecipadas da Outorga 3.257
DRE Depreciagdo e amortizagdo 95.506
DRE Depreciagdo e amortizagdo 2.930
DRE Amartizagio Agio 15.139
DRE Constituicdo da provisdo de manutengio 15.163
(=) EBITDA (ajustado) 672.751
BF -FC (+) Empréstimos e Financiamentos 3.838
BF -PC (+) Debéntures 305.295
BP-PNC  (+) Empréstimos e Financiamentos 111.348
BP-PNC  [#) Debéntures 329.095
BP-PNC  MUtuos - partes relacionadas 39.622
BP -AC (-) Caixa e Equivalentes de Caixa 59.161
BP -AC (-) Conta Reserva 0
BP-ANC  (-) Conta Reserva 122
(=) DiVIDA LiQuiDA 729.915
Divida Liquida/EBITDA 1,08
DRE Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 299.452
DRE Depreciacdo e amortizacdo 58.436
(+) (=) Juros, Fee e outros débitos ndo caixa 117.767
(+) (=) Despasas N3o Caixa 22.109
(-) (=) Créditos N&o Caixa -
(=) GERACAO DE CAIXA 537.764
Financiamentos, debéntures e notas promissorias: -
FC Pagamentos de principal 284.907
FC Pagamento de juros 101.840
FC Pagamentos - Mdtuos com partes relacionadas: 5.235
(-) Divida Refinanciada
(=) SERVICO DA DiVIDA 391.982
Jicsp 1,37]

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obriga¢des

assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografaria, sem garantias®.

*Redacdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissdo.
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11. Existéncia de outras emissdOes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais

emissoes: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) Denomina¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

. Emissdo: 22.

. Valor da emiss3o: RS 639.450.000.00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 8.294; (ii) 22. Série: 7.845; e (iii)
32, Série: 47.806;

° Espécie: quirografaria com garantia fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/06/2017; (ii) 22. Série:
15/06/2019; e (iii) 32. Série: 15/06/2022;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por Andrade Gutierrez S.A.;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
=> 12 Série:
Juros:

15/06/2015 — RS 641,815750
15/12/2015 — RS 750,745489

Aquisicdo de 240 debéntures:
23/06/2015 — RS 10.033,221646

=>» 22 Série:
Juros:
15/06/2015 — RS 653,523739
15/12/2015 — RS 763,155360

Aquisicdo de 2.050 debéntures:
23/06/2015 — RS 9.952,679036

=>» 32 Série:
Juros:
15/06/2015 — RS 758,820976

Aquisicdo de 1.050 debéntures:
23/06/2015 — RS 9.635,376470
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Aquisicdo de 140 debéntures:
24/06/2015 - RS 10.961,336384

Aquisicdo de 187 debéntures:
25/06/2015 — RS 10.497,817944

(ii) Denomina¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

. Emissdo: 32.

) Valor da emiss3o: RS 180.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 18.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/01/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

Amortizacao:
15/01/2015 — RS 10.000,000000 (vencimento)

Juros:
15/01/2015 — RS 190,052700

(iii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

° Emissdo: 42,

) Valor da emiss3o: RS 1.100.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 965.000; e (ii) 22. Série: 135.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/10/2017;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
= 12 Série:

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPE NTAGONO

Amortizacao:
15/12/2015 — RS 125,000000

Juros:
16/03/2015 — RS 30,176750
15/06/2015 — RS 32,557760
15/09/2015 — RS 37,219909
15/12/2015 — RS 36,685680

=> 22 Série:
Juros:
15/04/2015 — RS 15,913230
15/10/2015 — RS 16,630717

(iv) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

. Emissdo: 52.

. Valor da emiss3o: RS 450.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 450.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2018;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

15/04/2015 — RS 26,948804

15/10/2015 — RS 28,165031

(v) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

. Emissdo: 62.
. Valor da emissdo*: RS 545.000.000,00;

*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissao.
) Quantidade de debéntures emitidas*: 545.000;

*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emisséo.
° Espécie: quirografaria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;
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° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores: ndo
aplicavel;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

15/04/2015 — RS 26,201135

15/10/2015 — RS 29,280968

(vi) Denominag¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
. Emissdo: 22.
. Valor da emiss&o: RS 2.000.000.000,00;
. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 50.000; (ii) 22. série: 55.000 e (iii)

32, série: 75.000;
. Espécie: (i) 12 e 22 séries: quirografaria com garantia adicional fidejussdria; (ii) 32
série: subordinada, com garantia adicional fidejussdria, sujeitas a convolagdo para

espécie quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 série: 05/05/2014; (ii) 22 série:
05/05/2015; (iii) 32 série: 05/05/2016;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por a) CCR S.A.; b) Encalso Construcgées Ltda.; c) Alberto Bagdade;
e d) Mario Mucio Eugénio Damha;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= 12 Série: vencimento em 05/05/2014
= 22 Série:
Amortizacdo:
05/05/2015 — RS 10.000,000000 (vencimento)
Juros:
05/05/2015 — RS 625,512200
=> 32 Série:
Juros:
05/05/2015 — RS 631,320300
05/11/2015 — RS 763,583800
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(vii)  Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
. Emissdo: 32.
. Valor da emiss3o: RS 560.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 56.000;
. Espécie: quirografaria com garantia fidejusséria adicional;
° Prazo de vencimento das debéntures: 15/04/2017;
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela CCRS.A;;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
15/04/2015 — RS 617,400699
15/10/2015 — RS 720,744900

(viii) Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
. Emissdo: 42.
o Valor da emissdo: R$ 550.000.000,00;
) Quantidade de debéntures emitidas: 55.000;
° Espécie: quirografaria com garantia fidejusséria adicional;
. Prazo de vencimento das debéntures: 04/05/2018;
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela CCRS.A;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(ii) Pagamentos:
Juros:
04/11/2015 - R$ 734,925200

(ix) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

. Emissdo: 22.

. Valor da emiss3o: RS 500.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 300; e (ii) 22. Série: 200;
. Espécie: (i) 12. Série: com garantia flutuante; e (ii) 22. Série: subordinada;
. Prazo de vencimento das debéntures (de ambas as séries): 28/10/2015;
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° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores: ndo
aplicavel;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
> 12 Série:
Amortizacdo:
28/04/2015 — RS 142.800,000000
28/10/2015 — RS 143.200,000000 (vencimento)
Juros:
28/04/2015 — RS 17.995,365960
28/10/2015 - RS 10.663,144560

= 22 Série:
Amortizacdo:
28/04/2015 — RS 142.800,000000
28/10/2015 — RS 143.200,000000 (vencimento)

Juros:
28/04/2015 - RS 18.331,212900
28/10/2015 - RS 10.863,227896

(x) Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

. Emissdo: 32.

. Valor da emiss3o: RS 350.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 35.000;

. Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 05/12/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
05/06/2015 — RS 1.666,000000
07/12/2015 — RS 1.670,000000 (vencimento)
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Juros:
05/06/2015 — RS 204,105086
07/12/2015 - R$ 121,445589
(xi) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

° Emissdo: 42. (Privada)

° Valor da emiss3o: RS 610.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 10;

. Espécie: com garantia real;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/08/2020;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

alienagdo fiducidria de 100% de a¢des da Concessionaria da Rodovia Presidente
Dutra S.A., de titularidade da CCR S.A. e da Companhia de Participagdes em
Concessdes - CPC; (ii) cessao fiducidria dos direitos emergentes do Contrato de
Concessdo de titularidade da Concessiondria da Rodovia Presidente Dutra S.A.; e
(iii) cessdo fiduciaria dos direitos da Concessiondria da Rodovia Presidente Dutra
S.A. sobre (1) (a) a Conta de Liquidacdo, (b) a conta bancdria n2 22470-8, mantida
pela Emissora na agéncia 8541 do Itau Unibanco S.A. (“ltau”), em que sdo
depositadas as receitas da Emissora, oriundas da exploracdo dos pedagios na

Rodovia Presidente Dutra (“Conta Centralizadora de Receitas”), e (c) a conta

bancaria n2 3178-2 (Operacdo 003), mantida pela Emissora na agéncia 0316 da
Caixa EconOomica Federal (“Caixa”), em que deverd ser depositado e um saldo

minimo de reserva do servico da divida relativa as Debéntures (“Conta do Servico

da Divida”), bem como sobre (2) os recursos mantidos na Conta de Liquidagdo, na
Conta Centralizadora de Receitas e na Conta do Servico da Divida e os eventuais
investimentos e outros ativos financeiros a eles vinculados;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xii) Denominagao da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 22.

° Valor da emiss3o: RS 400.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 400.000;

. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 05/07/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por CCRS.A,;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
05/01/2015 - R$ 595,821500
06/07/2015 — RS 661,771600

(xiii) Denominagdo da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 32.

o Valor da emissdo: R$ 800.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 80.000;

° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 29/05/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada por CCR S.A;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
29/05/2015 — RS 605,204699
30/11/2015 - RS 715,447700

(xiv) Denominag¢do da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 42.

o Valor da emissdo: R$ 190.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 190.000;

° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/04/2020;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada por CCR S.A;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
15/10/2015 — RS 30,921478

(xv) Denominacdo da companhia ofertante: CCR S.A.

° Emissao: 62.
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o Valor da emissdo: R$ 520.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 52.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 25/04/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

() Pagamentos:

Juros:

27/04/2015 — RS 596,282300
26/10/2015 — RS 699,802000

(xvi) Denominagdo da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 72.

) Valor da emiss3o: RS 200.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 10.000; e (ii) 22. série: 10.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 15/10/2015; e (ii) 22. série:
15/10/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= 12 Série:

Amortizacao:
15/10/2015 — RS 10.000,000000 (vencimento)

Juros:
15/10/2015 - RS 705,860300

= 22 Série:
Juros:
15/04/2015 — RS 607,924799
15/10/2015 - RS 709,630999
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(xvii) Denominacdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

. Emissdo: 32.

) Valor da emiss3o: RS 120.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 12.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 11/11/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

11/05/2015 — RS 602,093300

16/09/2015 — RS 500,580700

Resgate Total Antecipado:
16/09/2015 — RS 10.000,000000

(xviii) Denominacdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

° Emissdo: 42.

° Valor da emiss3o: RS 130.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 13.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

15/04/2015 — RS 293,978513

15/10/2015 — RS 307,250791

(xix) Denomina¢do da companhia ofertante: COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM
CONCESSOES

° Emissdo: 22.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPE NTAGONO

o Valor da emissdo: R$ 560.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 34.500; e (ii) 22. Série: 21.500;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejusséria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 03/02/2015; e (ii) 22. Série:
03/02/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCR S.A;;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
=> 12 Série:
Juros:

02/02/2015 - R$ 1.151,183600

Resgate Total Antecipado:
02/02/2015 — RS 10.000,00000000

= 22 Série:
Juros:
02/02/2015 — RS 1.026,571000

Resgate Total Antecipado:
02/02/2015 — RS 10.000,00000000

(xx) Denomina¢do da companhia ofertante: COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM

CONCESSOES
. Emissdo: 32.
o Valor da emissdo: R$ 750.000.000,00;
) Quantidade de debéntures emitidas: 75.000;
° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 30/01/2016;
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCRS.A;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xxi)  Denominacdo da companhia ofertante: COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
. Emissdo: 12.

. Valor da emiss3o: RS 610.000.000,00;
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. Quantidade de debéntures emitidas: 61.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussbéria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 10/03/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCR S.A;;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xxii) Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS

LAGOS S.A.

. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: RS 67.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 6.700;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 10/04/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

() Pagamentos:

Juros:

10/04/2015 — RS 620,065299
13/10/2015 - RS 730,717500

(xxiii) Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

. Emissdo: 52.

° Valor da emiss3do: RS 440.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 29.000; e (ii) 22. Série: 15.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/09/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
= 12 Série:

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



Q PENTAGONO

Amortizacao:
15/06/2015 — RS 1.000,000000

15/09/2015 — R$ 1.000,000000
15/12/2015 - R$ 1.000,000000
Juros:

15/06/2015 — RS 861,596899
15/09/2015 — RS 325,909979
15/12/2015 — RS 285,541600

=> 22 Série:
Juros:
16/03/2015 — RS 220,994288
15/09/2015 — RS 304,044862

12. Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissdo de Valores Imobiliarios.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagOes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatiddao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
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orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de Reais)

2015 2014
Ativo
MNota
Circulants
Cama e equnalentes de cama 6 50161 03079
Contas a receber 7 5418 2.680
Confas a receber - pares relcionadas 10 H6.546 53183
Pagamenios antecipados relacionados a concessdo ] 3307 3.207
Tmosios 3 recupear 23656 6603
Deespesas amecipadas 1419 2385
Onitros creditos 704 388
Total do ative caculante 120,000 161.625
MNio circulante
Realizavel a longo prazo
Confa resema 2 122 115
Contas a receber - operacdes com derivamos 21 26.163 5,660
Cionfas a receber - partes relacionadas 10 L1135 3E6
Despesas anfecipadas de owmorga fa ke 142 560 120150
Pagamentos amtecipados rebcionados 3 concessio ] 10782 23.079
Deposios udcsis 1042 3
Omiros credites 11 115
100874 150.316
Tmobilizado 11 61641 654900
Intangrvel 12 1.008.283 1.019.794
Total do ative ndo circulante 1.260.708 1.335.010
Toral do ativo 1.300.797 130,635
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2015 2014
Passive
Nota
Circulante
Comias 3 pagar - operacoes com dermatmos n 24543 7758
Debennmes 14 305.205 305747
Dividandcs & fres sobre capisl préprio 18(d) & (&) 10.135 2815
Enpréstmes & foancmmentos 13 3.E38 135
Fornecedores 15 23.197 21107
Fomecedores - partes reoonadas 1 2.1BE 2157
Imposto de renda e contrincio socil 500160 51839
Inmpostos & contringfes a recoher 10.757 08630
Oirizagies com o poder concedents 23b 1.281 1339
Obripagbes socizis & trabakhistas 0326 0775
iruos - partes relaciomadas 10 072 871
Drovisio de mammengio 17 0080 11as
(ChiTas confas a pagar G.418 5755
Totzl do passivo crculante 457,189 427.038
Nao crculante
Adiantamento para fitire smmento de capital 1 1.724 1724
Debennmes 14 320005 G60E.088
Enmprestimos e financizmentos 13 111.348 185
Tnmostos diferides b 47.490 52 446
Oiwrizagdes com o poder concedents 234 - 2353
ChiiTas confas a pagar 302 T
Provisio de mammencio 7 35.073 20357
Withuoes - pares rebciomdas 1 30622 30621
Provisio pars rscos civels, tebahises & mevidenciarnos 16 2233 4128
Totzl do passio n&e croulane 566.977 738509
Patriménic Bquide
Capital social 1Ba 139763 130.763
Feservas de capial 18c 2677 2877
Faeseras de hicros 18b 224101 B8.650
Tom] do pamimano hpmdo
366631 231000
Tom] do passive e parmons Sy L300.707 1 306 635

Az potas explicativas 530 parte mfegrante das demorstragoes fmancemras.
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Anexo 2

Demonstracio de resultados
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
{Em milhares de Reais)

Nota 2015 2014
Receitas 19 981.293 930.196
Cuztos dos servicos prestados
Cieto de comstrugio {76388} (70.878)
Provedo de namdencdo 17 (15.163) (21.755)
Depreciagio e amei=mcio (93.506) (83.166)
Cicto da oatorga {37.106) (55.435)
Servipos {3848} (62 466)
Cieto com pessoal (38,890} (33.11)
Materzrs, equpamentos & vexlos (3.5 (31700
Chairos: {14.664) (10.473)
(365.712) (349 568)
Lucro bruto 615.581 F80.628
Despesas gerads ¢ adminiztrativas
Desposas com pessoal (16192 (16.824)
Servgos (30.624) (23.869)
Materzrs, equpamentos & vexlos (662) {687}
Depreciagio & amartizagio {13.065) (16857
Chafros: (9.318) (15.103)
{74.363) (78.333)
Resultado ante: do resultade financeiro M0.716 502293
Rasuliado fmanceno . {97.355) (80.988)
Lucro aptes do impostoe de renda e da contribuicio social 443 381 421 305
Inmeets de rends & contrimngSo socml - comentes & diferidos Ba (143,905 (136.258)
Lucro hguide do exercicio 200 452 23547
Chrdindras 18f 001942 Q01942
Freferencirs 18f 002137 002137

As nofas expheatnas sio parte miegrante das demonstragdes fimancenas.
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Anexo 3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros ¢ Administradores da
Concessionana de Rodovias do Osste de Sio Paulo - ViaOeste 5.A
Barueri - SP

Introdu¢io

Examinamos as demonsiragbes financeiras da Concessiondria de Rodovias do Oeste de S&o0 Paulo -
ViaOeste S.A (“Companhia™) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015
¢ as respectivas demonstragies do resultado, do resullado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquide & dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
priticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragio sobre as demonstragies financeiras

A Administragio da Companhia é responsivel pela elaboragiio e adequada apresentagiio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com
as normas internacionais de relatério fnanceiro (IFRS), emitidas pelo Tnfermational Accounting
Standards Board (TASB), assim como pelos controles internos que ela determinou como necessirios
para permilir a elaboragio dessas demonstragoes financeiras livres de distorgio relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos anditores independentes

Mossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinifo sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de audilona.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéneias &icas pelos auditores e que a aoditoria seja
plangjada ¢ executada com o objetive de obter sepuranga razodvel de que as demonstragdes
financeiras estdio livees de distorgdo relevante,

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para oblenglio de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacies apresentados nas demonstragfes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distorgio
relevante mas demonstragbes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagio de riscos, o auditor considera os controles internoes relevantes para a elaboragdo ¢ adoquada
apresentaciio das demonsiragbes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sBo aproprizdos nas circunstincias, mas ndo para fins de expressar uma opinidoe sobre a
cficdcia desses confroles intermos, Uma auditoria inclui, também, a avaliaglio da adequagio das
priticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contibeis feitas pela Administragio,
betn como a avalizgdo da apresentagdo das demonstragBes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente ¢ apropriads para fundamentar nossa
opinifo.
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Opiniio

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas aprescntam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Concessiondria de Rodovias
do Deste de 530 Paulo - ViaOeste S.A (“Companhia™) em 31 de dezembro de 2015, o desempenho
de suas operagdes ¢ os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naguela data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas intemacionais de relatdrio financeiro
{fFRS) emitidas pelo fmternational Acconnting Standards Board (TASB).

utros assunios
Demonstragies do valor adictonado

Examinamos, fambém, aa demonstracies do valor adicionade (DVA), referentes a0 exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da Administragio da Companhia,
cuje apresentaglio ¢ requerida pela legislagio socictéria brasileira para companhias abertas, @ como
informagio suplementar pelas IFRSs que niio requerem a apresentagio da DV A. Essas demonstragies
foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos antericrmente €, em nossa
opinido estio adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagho ds
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Sio Paulo, 22 de feverciro de 2016

F i
4 T G i
Gtk s ot e A
DELOITTE E TS0 exandre Cassini Decourt
Auditores Independentes Contador
CRC n® 2 5P 01 1609/0-8 CRC n®| SP 270957/0-4
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE
DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

52 EMISSAO DE DEBENTURES

RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO

EXERCICIO DE 2015
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Rio de Janeiro, 29 de Abril de 2016.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 52 Emissdao de Debéntures da
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.
(“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Instrugcdao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e
na Escritura de Emissao.

A apreciacdo sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletrénica deste relatdrio foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE
SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

e CNPJ/MF: 02.415.408/0001-50

e Diretor de Relagbes com Investidores: Sr. Eduardo Siqueira Moraes
Camargo.

e Atividades: a exploracdo do Sistema Rodoviario Castello Branco/Raposo
Tavares, respectivos acessos, execuc¢ao, gestao e fiscalizagdo dos
servicos delegados, e tudo o mais que for objeto do Contrato de
Concessao, que foi celebrado com a Companhia e e o Departamento de
Estradas de Rodagem — DER/SP, decorrente do Edital de Concorréncia
n2 008/CIC/97 do —DER/SP, publicado nos termos do Decreto Estadual
n2 41.722 de 17 de abril de 1997 (“Contrato de Concessdo”), sendo
vedada a pratica de atos estranhos a essa finalidade.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 52
e Séries: 18; 22,
e Data de Emissdo (de ambas as séries): 15/09/2014

e Data de Vencimento: (i) 12 Série: 15/09/2017; e (ii) 22 Série:
15/09/2019

e Banco Escriturador/ Mandatdario: Itat Corretora de Valores S.A.
e (Cddigo CETIP/ISIN:

(i) 12 Série: VOES15/ BRVOESDBS065;

(ii) 22 Série: VOES25/ BRVOESDBS073.
e Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora
por meio da emissdo das Debéntures da 12 Série serdo destinados para
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(i) pagamento de principal e juros da 12 emissdo de notas promissérias
da Companhia; (ii) distribuicdo de dividendos; e (iii) reforco de caixa. A
12 emissao de Notas Promissérias da Emissora foi realizada em 11 de
outubro de 2013, com vencimento previsto para 6 de outubro e 2014
(“12 Emissdo de Notas Promissorias”). Foram emitidas 100 notas
promissdrias comerciais, com valor nominal unitario de R$2.000.000,00,
totalizando R$200.000.000,00, nos termos da Instru¢do CVM n2 134/90,
da Instrugdo CVM n2 155/91 e da Instrucdo CVM 476.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da emissdao das
Debéntures da 22 Série serdo destinados para reembolso de gastos,
despesas e/ou dividas relacionadas a projetos de investimento da
Companhia (“Projetos de Investimento”).

Os Projetos de Investimento deverdao ser considerados como
prioritarios pelo Ministério dos Transportes, conforme portaria a ser
emitida pelo Ministério dos Transportes, para fins do disposto na Lei
12.431/2011.

A implementagdao dos Projetos de Investimento ja estda em curso,
encontrando-se em fase de projeto e obras, sendo que seu
encerramento é estimado para 2022.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de debéntures simples, nao
conversiveis em acoes, em duas séries, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve alteracdes estatutdrias no periodo.
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3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e AEmpresa

=>» Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servigos relacionados;

=>» Situacdo da Empresa: ativa;

=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislagdo societaria.
e Situagao Financeira

=>» Liquidez Geral: de 0,27 em 2014 em 0,31 em 2015;

=>» Liquidez Corrente: de 0,38 em 2014 para 0,28 em 2015;

=>» Liquidez Seca: de 0,38 em 2014 para 0,28 em 2015;

=>» Giro do Ativo: de 0,67 em 2014 para 0,71 em 2015.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdao nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 48,3% de 2014 para 2015. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também apresentou
reducao de 44,6% de 2014 para 2015. O grau de imobilizagdo em relagao ao
Patrimbnio Liquido também apresentou reducdo de 37,8% de 2014 para 2015. A
empresa apresentou no seu Passivo N3do Circulante uma reducdo de 23,2% de 2014
para 2015, e uma variagao negativa no indice de endividamento de 11,8% de 2014
para 2015.

Solicitamos a leitura completa das Demonstragées Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companbhia.

4. Posicao da distribuicao ou colocacdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO (de ambas as séries): R$ 10.000,00
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e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: (i) 12 Série: ndo aplicavel; e (ii) 22 Série:
IPCA/IBGE

o REMUNERA(;/:\O*: (i) 12 Série: 106,10% do DlI; e (ii) 22 Série: 5,67% a.a.
*Redacdo em conformidade com o 12 e 22 Aditamentos a Escritura de Emissdo.
e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2015):

=> 12 Série:
Amortizacdo:
15/06/2015 — RS 1.000,000000
15/09/2015 — RS 1.000,000000
15/12/2015 — RS 1.000,000000
Juros:
15/06/2015 — RS 861,596899
15/09/2015 — RS 325,909979
15/12/2015 — RS 285,541600

=> 22 Série:
Juros:
16/03/2015 — RS 220,994288
15/09/2015 — RS 304,044862

e POSICAO DO ATIVO:

VOES15 — 12 Série:

Quantidade em circulagao: 29.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 29.000

VOES25 — 22 Série:

Quantidade em circulag¢dao: 15.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 15.000

s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagdao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela companhia emissora: (arigo 12, alinea e, inciso xvii da

Instrugdo CVM 28/83).

e Resgate: ndo houve;
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e Amortiza¢ao: conforme item 4 acima;
e Conversao: n3o aplicavel;
e Repactuacgao: nio aplicével;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
Nao houve a constituicdao de Fundo de Amortizagdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

9. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

Adicionalmente, a Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas
as obrigacdes relativas as Debéntures, a observar os indices e limites financeiros
previstos no item 7.1, alinea “xiv”, da Escritura de Emissdo, no que se refere a
distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital préprio, pela
Emissora, em valor superior ao do dividendo minimo obrigatdrio, e os juros sobre
capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios.
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DRE Resultado operacional (EBIT) 540.716
DRE Apropriag3o de Despesas Antecipadas da Outorga 3.257
DRE Depreciagdo e amortizagdo 95.506
DRE Depreciagdo e amortizagdo 2.930
DRE Amartizagio Agio 15.139
DRE Constituicdo da provisdo de manutengio 15.163
(=) EBITDA (ajustado) 672.751
BF -FC (+) Empréstimos e Financiamentos 3.838
BF -PC (+) Debéntures 305.295
BP-PNC  (+) Empréstimos e Financiamentos 111.348
BP-PNC  [#) Debéntures 329.095
BP-PNC  MUtuos - partes relacionadas 39.622
BP -AC (-) Caixa e Equivalentes de Caixa 59.161
BP -AC (-) Conta Reserva 0
BP-ANC  (-) Conta Reserva 122
(=) DiVIDA LiQuiDA 729.915
Divida Liquida/EBITDA 1,08

De acordo com as informacdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes

assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sao da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas

pela prépria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora

ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como

agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais

emissoes: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i)

Denominagdo da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPAGOES

S.A.

Emissdo: 22.

Valor da emiss3o: RS 639.450.000.00;

Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 8.294; (ii) 22. Série: 7.845; e (iii)

32 Série: 47.806;

Espécie: quirografdria com garantia fidejussoria;

Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/06/2017; (ii) 22. Série:

15/06/2019; e (iii) 32. Série: 15/06/2022;
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° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
Fianca prestada por Andrade Gutierrez S.A.;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

=> 12 Série:
Juros:
15/06/2015 — RS 641,815750
15/12/2015 — RS 750,745489

Aquisicdo de 240 debéntures:
23/06/2015 — RS 10.033,221646

=>» 22 Série:
Juros:
15/06/2015 — RS 653,523739
15/12/2015 — RS 763,155360

Aquisicdo de 2.050 debéntures:
23/06/2015 — RS 9.952,679036

=>» 32 Série:
Juros:
15/06/2015 — RS 758,820976

Aquisicdo de 1.050 debéntures:
23/06/2015 — RS 9.635,376470

Aquisicdo de 140 debéntures:
24/06/2015 — RS 10.961,336384

Aquisicdo de 187 debéntures:
25/06/2015 — RS 10.497,817944

(ii) Denomina¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

. Emissdo: 32.

o Valor da emissdo: R$ 180.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 18.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/01/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

Amortizacao:
15/01/2015 — RS 10.000,000000 (vencimento)

Juros:
15/01/2015 — RS 190,052700

(iii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

. Emissdo: 42,

. Valor da emissdo: RS 1.100.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 965.000; e (ii) 22. Série: 135.000;

. Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/10/2017;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
> 12 Série:

Amortizacdo:

15/12/2015 — RS 125,000000

Juros:

16/03/2015 - RS 30,176750

15/06/2015 — RS 32,557760

15/09/2015 — RS 37,219909

15/12/2015 — RS 36,685680

= 22 Série:
Juros:
15/04/2015 — RS 15,913230
15/10/2015 - RS 16,630717
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(iv) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

. Emissdo: 52.

. Valor da emiss3o: RS 450.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 450.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

15/04/2015 — RS 26,948804

15/10/2015 — RS 28,165031

(v) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

. Emissao: 62.

o Valor da emissdo*: RS 545.000.000,00;
*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissao.

) Quantidade de debéntures emitidas*: 545.000;
*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissao.

. Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

15/04/2015 — RS 26,201135

15/10/2015 — RS 29,280968

(vi) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
° Emissdo: 22.
) Valor da emiss3o: RS 2.000.000.000,00;
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. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 50.000; (ii) 22. série: 55.000 e (iii)
32, série: 75.000;

° Espécie: (i) 12 e 22 séries: quirografaria com garantia adicional fidejussdria; (ii) 32
série: subordinada, com garantia adicional fidejussdria, sujeitas a convolagdo para

espécie quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 série: 05/05/2014; (ii) 22 série:
05/05/2015; (iii) 32 série: 05/05/2016;
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por a) CCR S.A.; b) Encalso Construcgées Ltda.; c) Alberto Bagdade;
e d) Mario Mucio Eugénio Damha;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= 123 Série: vencimento em 05/05/2014
= 22 Série:
Amortizacdo:
05/05/2015 — RS 10.000,000000 (vencimento)
Juros:
05/05/2015 — RS 625,512200
= 32 Série:
Juros:
05/05/2015 — RS 631,320300
05/11/2015 — RS 763,583800

(vii) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
. Emissdo: 32.
o Valor da emissdo: R$ 560.000.000,00;
) Quantidade de debéntures emitidas: 56.000;
° Espécie: quirografaria com garantia fidejusséria adicional;
. Prazo de vencimento das debéntures: 15/04/2017;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela CCRS.A;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
15/04/2015 — RS 617,400699

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPE NTAGONO
15/10/2015 — RS 720,744900

(viii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
. Emissdo: 42.
) Valor da emissdo: R$ 550.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 55.000;
° Espécie: quirografdria com garantia fidejussoria adicional;
. Prazo de vencimento das debéntures: 04/05/2018;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela CCRS.A;;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
04/11/2015 - R$ 734,925200

(ix) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

. Emissdo: 22.

o Valor da emissdo: R$ 500.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 300; e (ii) 22. Série: 200;

° Espécie: (i) 12. Série: com garantia flutuante; e (ii) 22. Série: subordinada;

) Prazo de vencimento das debéntures (de ambas as séries): 28/10/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
> 12 Série:
Amortizacdo:
28/04/2015 — RS 142.800,000000
28/10/2015 — RS 143.200,000000 (vencimento)
Juros:
28/04/2015 — RS 17.995,365960
28/10/2015 — RS 10.663,144560

= 22 Série:
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Amortizacao:
28/04/2015 — RS 142.800,000000

28/10/2015 — RS 143.200,000000 (vencimento)

Juros:
28/04/2015 - RS 18.331,212900
28/10/2015 — RS 10.863,227896

(x) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

. Emissdo: 32.

. Valor da emiss3o: RS 350.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 35.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 05/12/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacdo:
05/06/2015 — RS 1.666,000000

07/12/2015 - RS 1.670,000000 (vencimento)

Juros:

05/06/2015 — RS 204,105086
07/12/2015 - RS 121,445589

(xi) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

. Emissdo: 42. (Privada)

o Valor da emissdo: R$ 610.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 10;

° Espécie: com garantia real;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/08/2020;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

alienagdo fiducidria de 100% de ag¢des da Concessiondria da Rodovia Presidente

Dutra S.A., de titularidade da CCR S.A. e da Companhia de Participacdes em
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Concessdes - CPC; (ii) cessao fiducidria dos direitos emergentes do Contrato de
Concessdo de titularidade da Concessiondria da Rodovia Presidente Dutra S.A.; e
(iii) cessdo fiduciaria dos direitos da Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra
S.A. sobre (1) (a) a Conta de Liquidacdo, (b) a conta bancdria n2 22470-8, mantida
pela Emissora na agéncia 8541 do Itau Unibanco S.A. (“ltau”), em que sdo
depositadas as receitas da Emissora, oriundas da exploracdo dos pedagios na

Rodovia Presidente Dutra (“Conta Centralizadora de Receitas”), e (c) a conta

bancaria n2 3178-2 (Operacdo 003), mantida pela Emissora na agéncia 0316 da
Caixa EconOomica Federal (“Caixa”), em que deverd ser depositado e um saldo

minimo de reserva do servico da divida relativa as Debéntures (“Conta do Servico

da Divida”), bem como sobre (2) os recursos mantidos na Conta de Liquidagdo, na
Conta Centralizadora de Receitas e na Conta do Servico da Divida e os eventuais
investimentos e outros ativos financeiros a eles vinculados;

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xii) Denominagao da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 22.

° Valor da emiss3o: RS 400.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 400.000;

. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 05/07/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por CCRS.A,;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
05/01/2015 — R$ 595,821500
06/07/2015 — RS 661,771600

(xiii) Denominagdo da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 32.

) Valor da emiss3o: RS 800.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 80.000;

. Espécie: quirografdria com garantia adicional fidejussoria;
° Prazo de vencimento das debéntures: 29/05/2016;
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° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
fianga prestada por CCR S.A;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
29/05/2015 - RS 605,204699
30/11/2015 - RS 715,447700

(xiv) Denominag¢do da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 42.

o Valor da emissdo: R$ 190.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 190.000;

° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/04/2020;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada por CCR S.A;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
15/10/2015 - RS 30,921478

(xv) Denominacdo da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 62.

o Valor da emissdo: R$ 520.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 52.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 25/04/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

() Pagamentos:

Juros:

27/04/2015 — RS 596,282300
26/10/2015 — RS 699,802000
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(xvi) Denominac¢do da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 72.

) Valor da emiss3o: RS 200.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 10.000; e (ii) 22. série: 10.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 15/10/2015; e (ii) 22. série:
15/10/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
=> 12 Série:

Amortizacao:
15/10/2015 — RS 10.000,000000 (vencimento)

Juros:
15/10/2015 - RS 705,860300

=> 22 Série:
Juros:
15/04/2015 — RS 607,924799
15/10/2015 - RS 709,630999

(xvii) Denominagdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

. Emissdo: 32.

) Valor da emiss3o: RS 120.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 12.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 11/11/2015;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

11/05/2015 — RS 602,093300
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16/09/2015 — RS 500,580700

Resgate Total Antecipado:
16/09/2015 — RS 10.000,000000

(xviii) Denominagdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

. Emissdo: 42.

o Valor da emissdo: R$ 130.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 13.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

15/04/2015 — RS 293,978513

15/10/2015 — RS 307,250791

(xix) Denominacdo da companhia ofertante: COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM

CONCESSOES

. Emissdo: 22.

o Valor da emissdo: R$ 560.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 34.500; e (ii) 22. Série: 21.500;

. Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 03/02/2015; e (ii) 22. Série:
03/02/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCR S.A.;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= 12 Série:
Juros:

02/02/2015 - R$ 1.151,183600
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Resgate Total Antecipado:
02/02/2015 — RS 10.000,00000000

= 22 Série:
Juros:
02/02/2015 — RS 1.026,571000

Resgate Total Antecipado:
02/02/2015 — RS 10.000,00000000

(xx) Denomina¢do da companhia ofertante: COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM

CONCESSOES
. Emissdo: 32.
o Valor da emissdo: R$ 750.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 75.000;
° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 30/01/2016;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada pela CCRS.A;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xxi)  Denominacdo da companhia ofertante: COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: R$ 610.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 61.000;

. Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 10/03/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCR S.A.;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xxii) Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS

LAGOS S.A.
. Emissdo: 12.
. Valor da emissdo: RS 67.000.000,00;
) Quantidade de debéntures emitidas: 6.700;
° Espécie: quirografaria;
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. Prazo de vencimento das debéntures: 10/04/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

() Pagamentos:

Juros:

10/04/2015 - RS 620,065299
13/10/2015 — RS 730,717500

(xxiii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

. Emissdo: 42.

. Valor da emissdo: RS 750.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 75.000;
. Espécie*: quirografaria;

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissao.

. Prazo de vencimento das debéntures: 28/05/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Amortizacdo:

02/03/2015 — RS 588,240000
28/05/2015 — RS 588,240000
28/08/2015 — RS 588,240000
30/11/2015 — RS 588,240000

Juros:

02/03/2015 - R$ 176,718539
28/05/2015 — RS 166,287264
28/08/2015 — RS 172,542070
30/11/2015 - R$ 150,051890

12. Parecer:

N3o possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobiliarios.
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13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacoes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situagao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



PENTAGONO

Anexo 1

Balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de Reais)

2015 2014
Ativo
MNota
Circulants
Cama e equnalentes de cama 6 50161 03079
Contas a receber 7 5418 2.680
Confas a receber - pares relcionadas 10 H6.546 53183
Pagamenios antecipados relacionados a concessdo ] 3307 3.207
Tmosios 3 recupear 23656 6603
Deespesas amecipadas 1419 2385
Onitros creditos 704 388
Total do ative caculante 120,000 161.625
MNio circulante
Realizavel a longo prazo
Confa resema 2 122 115
Contas a receber - operacdes com derivamos 21 26.163 5,660
Cionfas a receber - partes relacionadas 10 L1135 3E6
Despesas anfecipadas de owmorga fa ke 142 560 120150
Pagamentos amtecipados rebcionados 3 concessio ] 10782 23.079
Deposios udcsis 1042 3
Omiros credites 11 115
100874 150.316
Tmobilizado 11 61641 654900
Intangrvel 12 1.008.283 1.019.794
Total do ative ndo circulante 1.260.708 1.335.010
Toral do ativo 1.300.797 130,635
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2015 2014
Passive
Nota
Circulante
Comias 3 pagar - operacoes com dermatmos n 24543 7758
Debennmes 14 305.205 305747
Dividandcs & fres sobre capisl préprio 18(d) & (&) 10.135 2815
Enpréstmes & foancmmentos 13 3.E38 135
Fornecedores 15 23.197 21107
Fomecedores - partes reoonadas 1 2.1BE 2157
Imposto de renda e contrincio socil 500160 51839
Inmpostos & contringfes a recoher 10.757 08630
Oirizagies com o poder concedents 23b 1.281 1339
Obripagbes socizis & trabakhistas 0326 0775
iruos - partes relaciomadas 10 072 871
Drovisio de mammengio 17 0080 11as
(ChiTas confas a pagar G.418 5755
Totzl do passivo crculante 457,189 427.038
Nao crculante
Adiantamento para fitire smmento de capital 1 1.724 1724
Debennmes 14 320005 G60E.088
Enmprestimos e financizmentos 13 111.348 185
Tnmostos diferides b 47.490 52 446
Oiwrizagdes com o poder concedents 234 - 2353
ChiiTas confas a pagar 302 T
Provisio de mammencio 7 35.073 20357
Withuoes - pares rebciomdas 1 30622 30621
Provisio pars rscos civels, tebahises & mevidenciarnos 16 2233 4128
Totzl do passio n&e croulane 566.977 738509
Patriménic Bquide
Capital social 1Ba 139763 130.763
Feservas de capial 18c 2677 2877
Faeseras de hicros 18b 224101 B8.650
Tom] do pamimano hpmdo
366631 231000
Tom] do passive e parmons Sy L300.707 1 306 635

Az potas explicativas 530 parte mfegrante das demorstragoes fmancemras.
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Anexo 2

Demonstracio de resultados
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
{Em milhares de Reais)

Nota 2015 2014
Receitas 19 981.293 930.196
Cuztos dos servicos prestados
Cieto de comstrugio {76388} (70.878)
Provedo de namdencdo 17 (15.163) (21.755)
Depreciagio e amei=mcio (93.506) (83.166)
Cicto da oatorga {37.106) (55.435)
Servipos {3848} (62 466)
Cieto com pessoal (38,890} (33.11)
Materzrs, equpamentos & vexlos (3.5 (31700
Chairos: {14.664) (10.473)
(365.712) (349 568)
Lucro bruto 615.581 F80.628
Despesas gerads ¢ adminiztrativas
Desposas com pessoal (16192 (16.824)
Servgos (30.624) (23.869)
Materzrs, equpamentos & vexlos (662) {687}
Depreciagio & amartizagio {13.065) (16857
Chafros: (9.318) (15.103)
{74.363) (78.333)
Resultado ante: do resultade financeiro M0.716 502293
Rasuliado fmanceno . {97.355) (80.988)
Lucro aptes do impostoe de renda e da contribuicio social 443 381 421 305
Inmeets de rends & contrimngSo socml - comentes & diferidos Ba (143,905 (136.258)
Lucro hguide do exercicio 200 452 23547
Chrdindras 18f 001942 Q01942
Freferencirs 18f 002137 002137

As nofas expheatnas sio parte miegrante das demonstragdes fimancenas.
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Anexo 3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros ¢ Administradores da
Concessionana de Rodovias do Osste de Sio Paulo - ViaOeste 5.A
Barueri - SP

Introdu¢io

Examinamos as demonsiragbes financeiras da Concessiondria de Rodovias do Oeste de S&o0 Paulo -
ViaOeste S.A (“Companhia™) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015
¢ as respectivas demonstragies do resultado, do resullado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquide & dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
priticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragio sobre as demonstragies financeiras

A Administragio da Companhia é responsivel pela elaboragiio e adequada apresentagiio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com
as normas internacionais de relatério fnanceiro (IFRS), emitidas pelo Tnfermational Accounting
Standards Board (TASB), assim como pelos controles internos que ela determinou como necessirios
para permilir a elaboragio dessas demonstragoes financeiras livres de distorgio relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos anditores independentes

Mossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinifo sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de audilona.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéneias &icas pelos auditores e que a aoditoria seja
plangjada ¢ executada com o objetive de obter sepuranga razodvel de que as demonstragdes
financeiras estdio livees de distorgdo relevante,

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para oblenglio de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacies apresentados nas demonstragfes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distorgio
relevante mas demonstragbes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagio de riscos, o auditor considera os controles internoes relevantes para a elaboragdo ¢ adoquada
apresentaciio das demonsiragbes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sBo aproprizdos nas circunstincias, mas ndo para fins de expressar uma opinidoe sobre a
cficdcia desses confroles intermos, Uma auditoria inclui, também, a avaliaglio da adequagio das
priticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contibeis feitas pela Administragio,
betn como a avalizgdo da apresentagdo das demonstragBes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente ¢ apropriads para fundamentar nossa
opinifo.
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Opiniio

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas aprescntam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Concessiondria de Rodovias
do Deste de 530 Paulo - ViaOeste S.A (“Companhia™) em 31 de dezembro de 2015, o desempenho
de suas operagdes ¢ os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naguela data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas intemacionais de relatdrio financeiro
{fFRS) emitidas pelo fmternational Acconnting Standards Board (TASB).

utros assunios
Demonstragies do valor adictonado

Examinamos, fambém, aa demonstracies do valor adicionade (DVA), referentes a0 exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da Administragio da Companhia,
cuje apresentaglio ¢ requerida pela legislagio socictéria brasileira para companhias abertas, @ como
informagio suplementar pelas IFRSs que niio requerem a apresentagio da DV A. Essas demonstragies
foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos antericrmente €, em nossa
opinido estio adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagho ds
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Sio Paulo, 22 de feverciro de 2016
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