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ITR - Informag6es Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2016
Do Capital Integralizado

Ordinérias 6.988.146.121
Preferenciais 6.988.146.121
Total 13.976.292.242

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 1.363.388 1.390.797
1.01 Ativo Circulante 124.091 129.999
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 42.080 59.161
1.01.03 Contas a Receber 61.390 61.962
1.01.03.01 Clientes 61.390 61.962
1.01.03.01.01 Contas a Receber de Clientes 60.019 5.416
1.01.03.01.02 Contas a Receber partes relacionadas 1.371 56.546
1.01.06 Tributos a Recuperar 15.798 2.366
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.226 2.419
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 3.597 4.091
1.01.08.01 Ativos Néo-Correntes a Venda 3.597 4.091
1.01.08.01.01 Pagamentos Antecipados Relacionados a Concessao 3.297 3.297
1.01.08.01.02 Outros Créditos 300 794
1.02 Ativo Nao Circulante 1.239.297 1.260.798
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 214.937 190.874
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 127 122
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 178.316 162.351
1.02.01.07.01 Despesa Antecipada Outorga Fixa 161.007 142.569
1.02.01.07.02 Pagamentos Antecipados relacionados a Concesséo 17.309 19.782
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 1.388 1.135
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 35.106 27.266
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 1.360 1.042
1.02.01.09.04 Tributos a Recuperar 20 0
1.02.01.09.05 Outros Créditos 60 61
1.02.01.09.06 Contas a Receber com Operac¢fes de Derivativos 33.666 26.163
1.02.03 Imobilizado 52.631 61.641
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 50.216 55.773
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 2.415 5.868
1.02.04 Intangivel 971.729 1.008.283
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 1.363.388 1.390.797
2.01 Passivo Circulante 405.865 457.189
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 9.902 9.326
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 918 1.181
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 8.984 8.145
2.01.02 Fornecedores 17.317 23.197
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 17.254 22.978
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 63 219
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 48.918 60.917
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 44.468 56.204
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 40.338 50.160
2.01.03.01.02 Outros Impostos e ContribuicGes a Recolher 4.130 6.044
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 4.450 4.713
2.01.03.03.01 Impostos e Contribui¢cdes a Recolher 4.450 4.713
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 267.595 309.133
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 7.806 3.838
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 97 117
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 7.709 3.721
2.01.04.02 Debéntures 259.789 305.295
2.01.05 Outras Obrigacbes 55.077 45.527
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 6.103 3.160
2.01.05.02 Outros 48.974 42.367
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 10.125
2.01.05.02.04 Obrigacdes com Poder Concedente 1.253 1.281
2.01.05.02.05 Outras Obrigacdes 8.304 6.418
2.01.05.02.06 Contas a Pagar com Operag6es de Derivativos 39.417 24.543
2.01.06 Provisdes 7.056 9.089
2.01.06.02 Outras Provis6es 7.056 9.089
2.01.06.02.04 Provisdo de Manutencéo 7.056 9.089
2.02 Passivo Néo Circulante 581.458 566.977
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 409.698 440.443
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 242.118 111.348
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 0 68
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 242.118 111.280
2.02.01.02 Debéntures 167.580 329.095
2.02.02 Outras Obrigacgtes 76.387 41.738
2.02.02.02 Outros 76.387 41.738
2.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 1.724 1.724
2.02.02.02.05 Outras Obrigagbes 157 392
2.02.02.02.06 Mutuos - Partes Relacionadas 39.622 39.622
2.02.02.02.07 Contas a Pagar com Operacdes de Derivativos 34.884 0
2.02.03 Tributos Diferidos 40.961 47.490
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 40.961 47.490
2.02.04 Provisdes 54.412 37.306
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 5.496 2.233
2.02.04.01.05 Provisédo para Riscos Civeis, Trabalhistas e Previdenciarios 5.496 2.233
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA Verséo : 1

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2016 31/12/2015
2.02.04.02 Outras Provisbes 48.916 35.073
2.02.04.02.04 Provisdo de Manutengéo 48.916 35.073
2.03 Patriménio Liquido 376.065 366.631
2.03.01 Capital Social Realizado 139.763 139.763
2.03.02 Reservas de Capital 2.642 2.642
2.03.04 Reservas de Lucros 27.988 224.226
2.03.04.01 Reserva Legal 27.953 27.953
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 0 68.557
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 35 35
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 127.681
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 205.672 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2016 & 30/09/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/09/2016 01/07/2015 a 30/09/2015 01/01/2015 a 30/09/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 245.053 708.613 256.821 715.566
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -91.077 -267.145 -95.981 -262.057
3.02.01 Custo de Construcao -8.588 -36.244 -21.546 -44.962
3.02.02 Provisdo de Manutengéo -6.352 -18.085 -4.641 -13.215
3.02.03 Depreciacdo e Amortizagao -31.270 -91.245 -23.723 -69.074
3.02.04 Custo da Outorga -15.095 -43.779 -14.624 -42.502
3.02.05 Servicos -16.388 -37.798 -15.550 -46.779
3.02.06 Custo com Pessoal -9.349 -27.877 -9.603 -28.506
3.02.07 Materiais, Equipamentos e Veiculos -2.145 -6.417 -2.675 -6.511
3.02.09 Outros -1.890 -5.700 -3.619 -10.508
3.03 Resultado Bruto 153.976 441.468 160.840 453.509
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -15.509 -42.432 -17.984 -52.358
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -15.848 -43.591 -17.946 -52.678
3.04.02.01 Servigos -6.765 -19.522 -7.668 -20.970
3.04.02.02 Depreciacéo e Amortizacéo -745 -2.246 -4.526 -13.371
3.04.02.03 Despesas com Pessoal -3.713 -10.969 -4.088 -12.104
3.04.02.04 Materiais, Equipamentos e Veiculos -144 -499 -179 -505
3.04.02.05 Qutros -4.481 -10.355 -1.485 -5.728
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 396 1.276 16 518
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -57 -117 -54 -198
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 138.467 399.036 142.856 401.151
3.06 Resultado Financeiro -25.217 -88.186 -23.972 -71.123
3.06.01 Receitas Financeiras 14.940 120.839 16.428 41.146
3.06.02 Despesas Financeiras -40.157 -209.025 -40.400 -112.269
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 113.250 310.850 118.884 330.028
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -38.439 -105.178 -40.072 -111.044
3.08.01 Corrente -20.848 -111.707 -41.024 -112.544
3.08.02 Diferido -17.591 6.529 952 1.500
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2016 & 30/09/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/09/2016 01/07/2015 a 30/09/2015 01/01/2015 a 30/09/2015

3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 74.811 205.672 78.812 218.984

3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 74.811 205.672 78.812 218.984

3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,00510 0,01402 0,00537 0,01492

3.99.01.02 PN 0,00561 0,01542 0,00591 0,01641

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 0,00510 0,01402 0,00537 0,01492

3.99.02.02 PN 0,00561 0,01542 0,00591 0,01641
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2016 & 30/09/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 & 30/09/2016 01/07/2015 a 30/09/2015 01/01/2015 & 30/09/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo 74.811 205.672 78.812 218.984

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 74.811 205.672 78.812 218.984
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/09/2016 01/01/2015 a 30/09/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 358.149 351.628
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 414.053 395.723
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 205.672 218.984
6.01.01.02 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos -6.529 -1.500
6.01.01.03 Apropriacdo de despesas antecipadas 2.473 2.473
6.01.01.04 Depreciacéo e amortizacao 81.625 71.302
6.01.01.05 Baixa do ativo imobilizado e intangivel 119 217
6.01.01.06 Amortizacao direito concessédo aquisi¢do negocios 11.866 11.143
6.01.01.07 Juros e variagdo monetéria sobre debéntures e 64.482 85.770
financiamentos
6.01.01.08 Constituicao (reversao) da provisdo para riscos civeis, 4.353 825
trabalhistas e previdénciarias
6.01.01.09 Provisao (reversao) para créditos de liquida¢éo duvidosa -42 74
6.01.01.10 Constituicao (reversao) da provisdo de manutengéo 18.085 13.215
6.01.01.11 Ajuste a valor presente da provisdo de manutencéo 4.164 2.563
6.01.01.13 Capitalizagdo de custos de empréstimos -6.907 -8.873
6.01.01.14  Variagdo Cambial sobre empréstimos e financiamento -54.505 0
6.01.01.19 Resultado de operagfes com derivativos e valor justo com 84.917 -4.393
debéntures (fair value option)
6.01.01.20 Juros sobre mituos 4.280 3.923
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -55.904 -44.095
6.01.02.01 Contas a receber -54.561 -2.145
6.01.02.02 Contas a receber - Partes relacionadas 54.922 -9.317
6.01.02.03 Tributos a recuperar -13.452 4.784
6.01.02.04 Pagamentos antecipados relacionados a concessao -18.438 -16.694
6.01.02.05 Despesas antecipadas e outras 1.370 -878
6.01.02.07 Fornecedores -5.880 -615
6.01.02.08 Fornecedores - Partes relacionadas 1.464 62
6.01.02.09 Obrigacdes sociais e trabalhistas 576 669
6.01.02.10 Impostos e contribuigbes a recolher e proviséo para 137.877 108.462
impostos de renda e contribuigdo social
6.01.02.11 Pagamentos com imposto de renda e contribuigdo social -149.876 -120.066
6.01.02.12 Realizacédo da provisdo de manutencéo -10.439 -5.632
6.01.02.13 Obrigacdes com poder concedente -28 -2.238
6.01.02.16 Outras contas a pagar 1.651 439
6.01.02.17 Pagamentos de provisdo para riscos civeis, trabalhistas e -1.090 -926
previdenciarios
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -41.139 -48.360
6.02.01 Aquisi¢céo de ativo imobilizado -5.015 -6.729
6.02.02 Adicdes ao ativo intangivel -36.124 -41.631
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -334.091 -357.606
6.03.01 Resgates/Aplicacdes (conta reserva) -5 -6
6.03.02 Financiamentos e debéntures (pagamentos de principal) -219.443 -211.761
6.03.03 Financiamentos e debéntures (pagamento de juros) -56.958 -82.304
6.03.05 Distribuicéo de dividendos e juros sobre capital préprio -206.363 -52.815
6.03.06 Empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamento 184.000 0
mercantil
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/09/2016 01/01/2015 a 30/09/2015
6.03.08 Liquidac&o de operag¢des com derivativos -32.521 -8.283
6.03.09 Mutuos com partes relacionadas - pagamentos -2.801 -2.437
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -17.081 -54.338
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 59.161 93.079
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 42.080 38.741
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/09/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 139.763 2.642 224.226 0 0 366.631
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 139.763 2.642 224.226 0 0 366.631
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -196.238 0 0 -196.238
5.04.06 Dividendos 0 0 -196.238 0 0 -196.238
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 205.672 0 205.672
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 205.672 0 205.672
5.07 Saldos Finais 139.763 2.642 27.988 205.672 0 376.065
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/09/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 139.763 2.642 88.685 0 0 231.090
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 139.763 2.642 88.685 0 0 231.090
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -44.000 0 0 -44.000
5.04.06 Dividendos 0 0 -44.000 0 0 -44.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 218.984 0 218.984
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 218.984 0 218.984
5.07 Saldos Finais 139.763 2.642 44.685 218.984 0 406.074
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/09/2016 01/01/2015 a 30/09/2015
7.01 Receitas 778.799 787.848
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 763.320 770.583
7.01.02 Outras Receitas 15.479 17.265
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -132.421 -147.712
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -47.855 -62.440
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -30.237 -27.095
7.02.04 Outros -54.329 -58.177
7.02.04.01 Provisao de Manutengdo -18.085 -13.215
7.02.04.02 Custo de Construcéo -36.244 -44.962
7.03 Valor Adicionado Bruto 646.378 640.136
7.04 Retenc¢des -93.491 -82.445
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -93.491 -82.445
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 552.887 557.691
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 120.839 41.146
7.06.02 Receitas Financeiras 120.839 41.146
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 673.726 598.837
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 673.726 598.837
7.08.01 Pessoal 34.561 35.764
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 23.410 24.471
7.08.01.02 Beneficios 9.245 9.140
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.278 1.373
7.08.01.04 Outros 628 780
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 174.462 179.817
7.08.02.01 Federais 137.518 142.925
7.08.02.02 Estaduais 140 206
7.08.02.03 Municipais 36.804 36.686
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 259.031 164.272
7.08.03.01 Juros 214.351 120.829
7.08.03.02 Aluguéis 901 941
7.08.03.03 Outras 43.779 42.502
7.08.03.03.01 Outorga 43.779 42.502
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 205.672 218.984
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 205.672 218.984
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Comentario do Desempenho

Informacoes Trimestrais

Comentarios Sobre o Desempenho - 3° trimestre 2016

As informagdes financeiras e operacionais abaixo sdo apresentadas de acordo com as préticas contdbeis adotadas
no Brasil, especificamente, o CPC 21 (R1) — Demonstracdes Intermedidrias e o IAS 34 — Informacdes
Intermedidrias, aplicdveis para a apresentacdo das informagdes trimestrais e as comparagdes sio referentes ao

3T15.

Principais Destaques

>

>
>
>

A Receita liquida operacional alcangou R$ 236,5 milhdes (+0,5%);
O Lucro liquido atingiu R$ 74,8 milhdes (-5,1%);

O EBIT ajustado atingiu R$ 145,5 milhdes (-1,9%);

O EBITDA ajustado atingiu R$ 177,5 milhdes (0,5%).

Indicadores [R$ MM] 3°T16 3°T15 Var. %
Receita Liquida Operacional (*) 236,5 2353 0,5%
EBIT Ajustado 145,5 148,3 -1,9%
Margem EBIT Ajustada 61,5 63,0 -1,5 p.p.
EBITDA Ajustado 1775 176,6 0,5%
Margem EBITDA Ajustada 75,2 75,1 +0,1 p.p.
Lucro Liquido 74,8 78,8 -5,1%

(*) Receita Liquida Operacional € a soma da Receita de Peddgio com a Receita Acesséria deduzindo os tributos diretos.

Volume de trafego em comparaciio com igual periodo do ano anterior Veq'
Em unid.’ 3°T16 3°T15  Var.%
Veiculos Equivalentes 30.189.559  32.255.706 -6,4%
Veiculos Leves (Eq) 17.444.793  17.838.979 -2.2%
Veiculos Pesados (Eq) 12.744.766  14.416.727 -11,6%

1 - Veiculos Equivalentes ¢ a medida calculada adicionando aos veiculos leves, os veiculos pesados (comerciais como caminhdes e 6nibus) multiplicados

pelos respectivos nimeros de eixos cobrados. Um veiculo leve equivale a um eixo de veiculo pesado.

2 - Nas pracas de peddgio, onde a cobranca € unidirecional, o seu volume de trifego foi dobrado para se ajustarem aquelas que ji adotam cobranca

bidirecional. Esse procedimento fundamenta-se no fato de que uma cobranga unidirecional ja incorpora na tarifa os custos de ida e volta.

Trafego Consolidado (-6,4%)

No 3T2016 o trafego consolidado recuou -6,4% comparado ao 3T2015, influenciado pelo efeito calendério de

+0,2% devido a mobilidade dos feriados da Revolucdo Constitucionalista e do Dia da Independéncia, que em 2015

foram feriados com emenda.
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Veiculos de Passeio (-2,2%)

A movimentagdo de veiculos leves no 3T16 foi -2,2% menor comparada ao 3T15, com efeito calenddrio de -0,5%.
No 3T16 nao houve feriado prolongado, diminuindo a movimentacdo de longa distancia. O trafego pendular da

regido metropolitana de Sdo Paulo registra queda na comparagao com 2015.

Veiculos Comerciais (-11,6%)

O 3T16 registrou recuo de -11,6% na movimentacdo de veiculos pesados, com efeito calenddrio de +1,0%. Este

resultado foi impactado pela retrag@o na producdo industrial brasileira.

Reajustes de tarifas de pedagio

Vide contexto operacional.

Analise do demonstrativo de resultado trimestral

Receita Bruta Operacional

Receita bruta operacional [R$ mil] 3°T16 3°T15 Var. %
Receita de pedagio 255.127 254.080 04%
Receitas acessorias 3.633 3.400 6,9%
Receita bruta operacional 258.760 257.480 0,5 %
Receita bruta de construcio [R$ mil] 3°T16 3°T15 Var. %
Total 8.588 21.546 -60,1%

Receita de Construcao
Conforme Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1), a Concessiondria deverd reconhecer a Receita e o Custo de
Construcio, de acordo com o CPC 17 (R1) — Contratos de Construgdo. Para a CCR ViaOeste, a receita e o custo de

construgdo sdo iguais, ndo incorrendo lucro sobre este item.

Os valores de investimentos da CCR ViaOeste acompanham o Cronograma de Investimentos acordado com o
Poder Concedente. Neste trimestre as principais obras realizadas foram: Rodovia Raposo Tavares — SP 270,

duplica¢do km 63+000 ao km 67+000. Rodovia Presidente Castello Branco — SP 280, intervenc¢des entre os km 33
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ao km 79+380 referentes a recuperacdo do pavimento flexivel. Rodovia Senador José Ermirio de Moraes

(Castelinho) — SP 075, intervencdes entre os km 0 ao km 15 referentes a recuperacdo do pavimento flexivel.

Receita Liquida Operacional

A Receita Liquida Operacional do 3T16 teve um crescimento de 0,5% em relagdo ao 3T15, influenciado
principalmente pelo reajuste tarifario ocorrido em 01 de julho de 2016.

As dedugdes sobre a Receita Operacional Bruta, isto é, o recolhimento de PIS (Programa de Integracdo Social),
COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social) e ISSQN (Imposto Sobre Servicos de Qualquer

Natureza), cujo percentual total é de 8,65%.

Custos e Despesas Totais

Custos e Despesas [R$ mil] 3°T16 3°T15 Var. %

Custo de Construgdo 8.588 21.546 -60,1%
Provisdo de Manutengdo 6.352 4.641 36,9%
Depreciacdo e Amortizagdo 32.015 28.249 13,3%
Custos da Outorga 15.095 14.624 3,2%
Servigos de Terceiros 23.153 23.218 -0,3%
Custo com pessoal 13.062 13.691 -4,6%
Materiais, Equipamentos e Veiculos 2.289 2.854 -19,8%
Outros 6.032 5.142 17,3%
Custos e Despesas Totais 106.586 113.965 -6,5%

O custo total da concessiondria diminuiu R$ 7.379 milhdes no 3T16, quando comparado ao mesmo periodo de

2015. As principais alteracdes estdo mencionadas a seguir:

Custo de Construcao: A diminui¢do de 60,1% no 3T16, comparado com o 3T15, € reflexo dos investimentos nas
rodovias Presidente Castello Branco e Rodovia Raposo Tavares, realizados conforme cronograma de contratos e

mencionado nos itens acima.

Provisao de Manutencio: Neste trimestre houve um aumento de 36,9%, em comparagcdo com o 3T15, associada a

provisao dos custos futuros com manutengdes e recuperacdes do pavimento.

Depreciacao e Amortizacio: Reflexo das transferéncias dos ativos em andamento para o ativo definitivo, bem

como a depreciac@o e amortizacdo dos ativos tangiveis e intangiveis da Companhia.

Custo da Outorga: Estes custos sdo impactados pelo desempenho da receita operacional.
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Servicos de Terceiros: Despesas com prestagdo de servicos, assim como os custos diretos relacionados a

conservagao especial das rodovias, tais como: estabilizacio de terraplenos, conservagdo de obras de arte especiais

pontes, viadutos e tineis), obras de arte correntes (drenagem), entre outros. No 3T16 verificou-se uma estabilidade

nos custos.

Custos com Pessoal: No 3T16 houve uma redugdo de R$ 629 mil em relagdo ao mesmo periodo de 2015, em

funcio da reestruturagcdo de pessoal ocorrida no final de 2015.

Materiais, Equipamentos, Veiculos e Outros: Os custos do 3T16 foram 19,8% menores em relacdo ao 3T15,

impactados principalmente pelos materiais para manutenc¢io e conservagao.

EBITDA
Reconciliacio EBITDA [R$ MM] 3°T16 3°T15 Var. %
Lucro Liquido 74,8 78,8 -5,1%
(+) IR/CS 384 40,1 -4.2%
(+) Resultado Financeiro Liquido 25,2 24,0 5,0%
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 32,0 282 13,48%
EBITDA (a) 170,6 171,1 -0,3%
Margem EBITDA (a) 69,6 66,6 + 3 p.p.
(+) Despesas antecipadas (b) 0,8 0,8 0,0%
(+) Provisdo de manutencdo (c) 64 4,6 39,13%
EBITDA Ajustado 177,6 176,6 0,6%
Margem EBITDA Ajustada (d) 75,2 75,1 + 0,1 p.p

(a) Cilculo realizado segundo Instru¢do CVM 527/2012.

(b) Refere-se a apropria¢do ao resultado de pagamentos antecipados relacionados a concessdo e € ajustada, pois se trata de item ndo caixa nas

demonstracdes financeiras.
(c) A provisdao de manutenc@o € ajustada, pois se refere a estimativa de gastos futuros com manutenc@o periddica nas investidas.
(d) A Margem EBITDA ajustada foi calculada excluindo-se a receita de construcdo, dado que € um requerimento do IFRS, cuja contrapartida de
igual valor afeta os custos totais.

EBIT
Reconciliacio EBIT [R$ MM] 3°T16 3°T15 Var. %
Lucro Liquido 74,8 78,8 -5,1%
(+) IR/CS 384 40,1 -4.2%
(+) Resultado Financeiro Liquido 25,2 24,0 5,0%
EBIT (a) 1385 1429 3,1%
Margem EBIT (a) 56,5 55,6 + 09 p.p.
(+) Despesas antecipadas (b) 0,8 0,8 0,0%
(+) Provisdo de manutencao (c¢) 64 4.6 39,13%
EBIT Ajustado 145,6 148,3 -1,8%
Margem EBIT Ajustada (d) 61,6 63,0 -1,4 p.p.

(a) Cilculo efetuado segundo Instrugdo CVMS527/2012.

PAGINA: 16 de 42



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA Verséo : 1

Comentario do Desempenho

(b) Refere-se a apropriacdo ao resultado de pagamentos antecipados relacionados a concessdo e € ajustada, pois se trata de item ndo caixa nas
demonstragdes financeiras.

(c) A provisdo de manutencio refere-se a estimativa de gastos futuros com manutenc¢do periddica das rodovias, ajustada, pois se trata de item nio
caixa das demonstracdes financeiras.

(d) A margem EBIT ajustada foi calculada sobre a receita liquida, excluindo-se a receita de construgdo.

Resultado Financeiro Liquido

Resultado Financeiro Liquido [R$ MM] 3°T16 3°T15 Var. %
Despesas Financeiras 40,2) (40,4) -0,7 %
Financiamentos - Juros e Var. Monet. (39,1) 414 -5,6%
Taxas, Comissoes e Outros 0,5 2,0 -75,0%
Ajuste a VP da Provisdo de Manut. (1,5) (1,0) 50,0%
Receitas Financeiras 14,9 16,4 -9,1%
Rendimento sobre aplicagdes Financ 14 19 -26,32%
Outras receitas financeiras 13,5 14,5 -7,0%
Resultado Financeiro (25,2) (24,0) 5,0%

O Resultado Financeiro do 3T16 esta 5,2% superior ao 3T15, em virtude de menor receita financeira no periodo.

2. Investimentos

A CCR ViaOeste tem investido em melhorias na seguranga das rodovias do Sistema Castello Raposo, assim como
na recuperacdo do pavimento em diversos trechos, no intuito de sempre oferecer aos usudrios, rodovias de melhor

qualidade.

3. Fatos relevantes sobre o Servico de Atendimento ao Usuario (SAU)

Total de Acidentes [un] 3°T16 3°T15 Var. %
Total de acidentes 745 879 -15.2%
Total de vitimas 568 581 -2.2%

A CCR ViaOeste trabalha para o aprimoramento da seguranca dos usudrios que utilizam suas rodovias,
principalmente com o apoio da Policia Militar Rodovidria, monitoramento das rodovias por meio de ciAmeras e
inspecdo de trafego, intensificacdo de campanhas educativas e ag¢des de engenharia. O resultado do 3°T16
apresentou reducdo de 15,22% na quantidade de acidentes e foi registrado uma reducdo de 2,2% na quantidade de

vitimas, em comparagao ao mesmo periodo de 2015.
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4. Acoes de carater ambiental, responsabilidade social e cultural

Com relagdo aos projetos socioculturais e esportivos, foram realizados nos municipios do entorno das rodovias

administradas pela CCR ViaOeste os seguintes Projetos:

Caminhos para a Cidadania: Conjunto de acdes de cariter educacional que visa consolidar conceitos de
Educacdo para o Transito, Cidadania e Meio Ambiente, realizado em parceria com as Secretarias Municipais de
Educacdo, para os alunos do 4° e 5° ano do ensino fundamental, em 17 cidades no entorno das rodovias

administradas pela CCR ViaOeste.

Estrada para Saude: Instalado na area de descanso, situado no km 57 da Rodovia Castello Branco - SP 280, junto
ao Posto de Servigos Quinta do Marques, oferece diariamente e gratuitamente, a verificacdo de glicemia, colesterol
e pressdo arterial; acuidade visual; cdlculo de IMC; consultas especializadas com enfermeiros, saide bucal
(tratamento odontolégico preventivo, limpeza e restauracdes), corte de cabelo e massagem bioenergética.
Disponibiliza ainda aos usudrios espago com lavanderia, chuveiros, além de um amplo estacionamento para 50

carretas.

Karatequinha: O projeto tem por objetivo proporcionar as criangas e adolescentes de 5 a 18 anos, no contra-turno
escolar, esporte, disciplina, ética e autocontrole por meio do Karaté, visando a formagdo do cardter de criangas e
adolescentes na cidade de Sdo Roque. Além da pratica esportiva, sdo oferecidas atividades culturais e de lazer,
realizagdo de encontros com os pais, além de encaminhamento para cursos de qualificacio profissional através de
parcerias com instituicdes de ensino. Também sdo oferecidos pelo projeto, aulas de espanhol, inglés, informatica,
musica, biblioteca e recreagdes (jogos, brinquedos, videogame, etc.) aos participantes que apresentam &timo

desempenho escolar.

Projeto Sacolona — O Sacolona é um projeto socioambiental que transforma lonas e banners que seriam
descartados, em criativos produtos ecologicamente corretos, revertendo lixo em um negécio rentdvel. Em parceria
com uma Associacio de Costureiras de Santana de Parnaiba, as lonas e banners sdo doados e a associa¢do idealiza

os produtos e viabiliza a confeccdo dos itens (corte e costura, comercializacio e administragdo do negdcio).

Rugby Cidadania - Apoio ao projeto de Rugby desenvolvido pelo Corinthians-Barueri Rugby em parceria com o
Grémio Recreativo de Barueri (GRB), 6rgdo ligado a Secretaria de Esportes municipal. Sao desenvolvidas

atividades com jovens segmentados em times masculinos e femininos, nas categorias M12, M14, M16 e M18.

Lacre Solidario - Campanha de arrecadacio de lacres de aluminio para troca de cadeiras de rodas. A campanha é

realizada por colaboradores, fundos sociais e secretarias de educacgao.
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Phototruck - Imagemagica: ¢ um caminhdo adaptado para levar oficinas educacionais que utilizam a fotografia
como instrumento de percepg¢do, reflexdo e comunicacdo. Alunos de escolas publicas sdo estimulados a despertar
um olhar atento ao seu redor. Ap6s as oficinas, € feita uma exposi¢ao na escola com as fotos produzidas. Em agosto

realizamos oficina em Osasco, atendendo cerca de 381 criangas.

Cor e Som — Realizado pela ONG Pintura Solidéria, o projeto prevé a realizag@o oficinas de pintura com orquestra
sinfdnica, em Sorocaba e regido, como objetivo de promover a circulagdo da producdo cultural e a ampliacdo a esta

forma de expressdo. Em Agosto foi realizada apresentagdo em Sado Roque atendendo publico de 400 pessoas.

Consideracoes Finais

As informacdes financeiras trimestrais (ITR) da Concessiondria de Rodovias do Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste
S.A., aqui apresentadas, estdo de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, a partir de informacdes

financeiras revisadas.

As informagdes ndo financeiras, assim como outras informag¢des operacionais, ndo foram objeto de revisdo por

parte dos auditores independentes.

A Diretoria

Versdo: 1
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Notas explicativas as Informacoes Trimestrais (ITR) findas em 30 de setembro de 2016

Os saldos apresentados em Reais nestas ITR foram arredondados para milhar, exceto quando indicado
de outra forma.

1. Contexto operacional

A Companhia é uma sociedade por a¢des de capital aberto domiciliada no Brasil, constituida de acordo
com as leis brasileiras. A sede esta localizada a Rodovia Presidente Castello Branco, Km 24 — Lado
Par — Conjunto Norte, bairro Jardim Mutinga, na cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo. A
Controladora final da Companhia é a CCR S.A.

A Companhia tem como objeto exclusivo, sob o regime de concessdo entre 31 de marco de 1998 e 31
de dezembro de 2022, a exploracio do Sistema Rodovidrio Castello Branco/Raposo Tavares,
incluindo as rodovias Presidente Castello Branco (SP 280), Raposo Tavares (SP 270), Senador José
Ermirio de Moraes (SP 075) e Dr. Celso Charuri (SP 091), compreendendo a execucdo, gestdo e
fiscalizacdo dos servicos delegados, incluindo servigos operacionais, de conservacio e de ampliacao
do sistema e respectivos acessos, servi¢cos complementares e nao delegados, além de atos necessarios
ao cumprimento do objeto de acordo com o Edital de Concorréncia n® 008/CIC/97 do Departamento
de Estradas de Rodagem - DER de Sao Paulo.

Neste trimestre nido ocorreram mudangas relevantes no contexto operacional em relacdo as
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2015.

Outras informacoes relevantes

A Companhia € parte em processos judiciais e administrativos relacionados a questdes regulatérias de
concessdo. Entre o fim do dltimo exercicio e o periodo corrente, ndo ocorreram alteragdes substanciais
no andamento dos processos divulgados nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2015,
exceto o divulgado abaixo:

(i) Procedimento administrativo - Termo Aditivo Modificativo n° 12/06

Em fevereiro de 2012, foi recebida pela ViaOeste solicitacio da ARTESP para apresentacido de
respectiva defesa prévia em processo administrativo, referente ao Termo Aditivo Modificativo (TAM)
n°® 12/06, de 21 de dezembro de 2006. Apresentada manifestacdo, em 14 de dezembro de 2012, a
ViaOeste foi novamente intimada a se pronunciar. Esse prazo permaneceu suspenso até 20 de
setembro de 2013. Em 26 de (ii)a ViaOeste apresentou seu novo pronunciamento sobre a matéria
tratada no referido processo administrativo. Em 13 de janeiro de 2014, a ViaOeste apresentou suas
alegacdes finais. Em 05 de maio de 2014, a ARTESP encerrou o processo administrativo, entendendo
que a controvérsia deveria ser dirimida pelo Poder Judicidrio. As partes ajuizaram agdes sobre referida
controvérsia.

O Estado de Sao Paulo e a ARTESP ajuizaram a Acdo de Procedimento Ordindrio n° 1019684-
41.2014.8.26.0053 contra a ViaOeste pleiteando a declaracdo de nulidade do TAM n° 12/06. A
ViaOeste ajuizou a A¢do de Procedimento Ordindrio n° 1027970-08.2014.8.26.0053 contra o Estado
de Sdo Paulo e a ARTESP pleiteando a declaragdo de validade do TAM n° 12/06.

Reconhecida a conexdo entre as duas agcdes, ambas passaram a ter o0 mesmo andamento na 12* Vara
da Fazenda Publica de Sao Paulo.

Tendo sido deferida a realizacdo de pericia econdmica para dirimir a controvérsia de ambas as acdes,
o perito designado pelo Juizo da 12° Vara da Fazenda Publica de Sao Paulo apresentou, em 13 de abril
de 2016, laudo pericial favordvel as alegacdes da Concessiondria. As partes apresentaram
manifestacdes sobre o laudo pericial. O processo encontra-se concluso com o juiz. Aos 02 de agosto
de 2016, a Concessiondria se manifestou em conformidade com a estimativa de honordrios periciais
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apresentada, uma vez que a avaliacdo a ser realizada pelo perito se refere a andlise dos contratos e da
identidade da controvérsia técnica entre as demandas conexas. Decorrido o prazo de manifestacdo da
Fazenda e Artesp, aguarda-se decisdo do Magistrado quanto a determinacdo da pericia.

A ViaOeste propos também a Acdo de Procedimento Ordindrio n° 0019924-81.2013.8.26.0053 que
visava a declara¢do de nulidade do processo administrativo de invalidagdo de Termo Aditivo em
virtude (i) da impossibilidade de anulacdo unilateral de Termo Aditivo e Modificativo bilateral; (ii) da
ocorréncia de decadéncia do direito da administragdo anular o Termo Aditivo; (iii) da existéncia de
coisa julgada administrativa. Em 1° de fevereiro de 2015 foi proferida sentenca extinguindo o feito
sem julgamento de mérito. Em 19 de marco de 2015, a Concessiondria interpds recurso de apelacio
que aguarda julgamento.

ii. Reajuste Tarifario de 2014

A ARTESP determinou a aplicacdo de um indice de reajuste diverso do contratual, em razdo de célculo
unilateral que considerou efeitos decorrentes da aplicacdo de indice de reajuste em 2013, mas impediu
sua cobranga aos usudrios devido a compensagdo (tarifa sobre eixos suspensos e reducdo da outorga
variavel).

Em 02 de julho 2014 a concessiondria propds Acdo de Procedimento Odindrio n° 1026968-
03.2014.8.26.0053, visando a regularidade do Contrato com aplicacdo do indice contratual as tarifas
de pedagio. Em 03 de marco de 2015 foi publicada sentenca julgando procedente a acdo. Em 09 de
marco de 2015 foram opostos embargos de

declaracdo pela ViaOeste, pela ARTESP e pelo Estado de Sdo Paulo. Apds decisdo proferida nos
embargos de declaracdo, ARTESP e Estado de Sdo Paulo interpuseram recurso de apelacdo, que foi
provido, por unanimidade, em acérdao publicado em 28 de junho de 2016. A ViaOeste opds embargos
de declaragdo, que aguardam julgamento pelo Tribunal de Justi¢a de Sao Paulo.

2. Apresentaciao das ITR

Estas informacdes financeiras intermedidrias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas conforme
as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) e de acordo com as préticas contédbeis
adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Ag¢des, normas
definidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e nos Pronunciamentos, Orientacles e
Interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e especificamente o CPC
21 (R1) — Demonstragdes Intermedidrias e o IAS 34 — Informacdes Intermedidrias, aplicaveis para a
apresentacdo das informagdes trimestrais.

Estas ITR devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31
de dezembro de 2015.

A Administracdo afirma que todas as informacdes relevantes préprias das informagdes financeiras
intermedidrias estdao divulgadas e correspondem ao que € utilizado na gestdo da Companhia.

As informacdes financeiras contidas nas informagdes trimestrais foram aprovadas pela Administracao
da Companhia em 1° de novembro de 2016.

3. Principais praticas contabeis
Neste periodo ndo ocorreram mudangas nas principais praticas contdbeis e, portanto, mantém-se a
consisténcia de aplicacdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as demonstra¢des
financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

4. Determinacao dos valores justos

Neste periodo nao ocorreram mudangas nos critérios de determinagdo dos valores justos.
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5. Gerenciamento de riscos financeiros
Neste periodo nao ocorreram mudangas no gerenciamento de riscos financeiros.

Em 30 de setembro de 2016, a Companhia possui capital circulante liquido negativo de R$ 281.774,
substancialmente composto por debéntures e empréstimos, conforme mencionado nas notas
explicativas n° 13 e 14. Essas dividas sdo formadas por captagdes aplicadas em projetos ja
performados. Além da geracdo de caixa decorrente de suas atividades, a Companhia estd
permanentemente reestruturando suas dividas.

6. Caixa e equivalentes de caixa

30/09/2016 31/12/2015

Caixa e bancos 2.773 2.524
Aplicagdes financeiras

Fundos de investimentos 39.307 56.637

42.080 59.161

As aplica¢des financeiras foram remuneradas a taxa média de 99,60% do CDI, equivalente a 14,07%
ao ano (13,10% ao ano, em média, em 31 de dezembro de 2015).

7. Contas a receber

30/09/2016 31/12/2015
Circulante
Pedagio eletronico - outros (a) 59.523 4.910
Receitas acessorias (b) 565 617
60.088 5.527
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (c) (69) (111)
60.019 5.416
Idade de vencimento dos titulos
30/09/2016 31/12/2015
Créditos a vencer 59.990 5.317
Créditos vencidos até 60 dias 22 84
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 7 15
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 21 44
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 48 67
60.088 5.527

(a) Créditos a receber decorrentes dos servicos prestados aos usudrios, relativos as tarifas de pedagio
que serdo repassadas a concessiondria e créditos a receber decorrentes de vale pedagio. A partir
de 31 de agosto de 2016 a empresa STP deixou de ser parte relacionada, consequentemente o
saldo a receber passou a ser divulgado nesta rubrica ao invés de contas a receber — partes

relacionadas;

(b) Créditos de receitas acessorias (principalmente ocupacdo de faixa de dominio e locagdo de

painéis publicitdrios) previstas nos contratos de concessio; e
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(c) A Provisido para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) € constituida para titulos vencidos ha
mais de 90 dias. A PCLD reflete o histérico de perda da Companhia.

8. Imposto de renda e contribuicio social
a. Conciliacdo do imposto de renda e contribuicio social - correntes e diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribui¢do social registrada no resultado é demonstrada a

seguir:

01/07/2016 a 01/01/2016 a 01/07/2015 a 01/01/2015 a
30/09/2016 30/09/2016 30/09/2015 30/09/2015
Lucro antes do imposto de renda e contribuic@io social 113.250 310.850 118.884 330.028
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicio social a aliquota nominal (38.505) (105.689) (40.421) (112.210)

Efeito tributdrio das adi¢oes e exclusdes permanentes
Despesas com brindes e associacdes de classe (41) (117) (42) (133)
Despesas indedutiveis (47) (317) (54) (335)
Incentivo relativo ao imposto de renda 197 1.118 482 1.852
Provisdo para participagio nos resultados (PLR) (40) (183) (42) (150)
Outros ajustes tributdrios (3) 10 5 (68)
Despesa de imposto de renda e contribui¢do social (38.439) (105.178) (40.072) (111.044)
Impostos correntes (20.848) (111.707) (41.024) (112.544)
Impostos diferidos (17.591) 6.529 952 1.500
(38.439) (105.178) (40.072) (111.044)
Aliquota efetiva de impostos 33,94% 33,84% 33,71% 33,65%

b. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos tém as seguintes origens:

30/09/2016 31/12/2015
Bases ativas

Diferencas tempordrias - Lei 12.973/14 (a) 62.205 63.369
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR) 751 1.021
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas, previdencidrios e tributarios 1.869 759
Custo de transacio na emissio de titulos 195 218
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 53 38
Valor justo de operagdes com instrumentos financeiros derivativos 22.013 9.668
Perdas em operacdes com derivativos 29.920 1.396
Outros 1.400 2.770
118.406 79.239

Bases passivas
Diferencas tempordrias - Lei 12.973/14 (a) (119.721) (110.221)
Valor justo de operagdes com instrumentos financeiros derivativos (19.839) 9.152)
Ganho de operacdes com derivativos (17.587) (5.221)
Outros (2.220) (2.135)
(159.367) (126.729)
Passivo fiscal diferido liquido (40.961) (47.490)
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9.

10.

(a) Saldos de diferencas tempordrias resultante da aplicacio do art. n° 69 da lei n° 12.973/14 (fim do

RTT).

Pagamentos antecipados relacionados a concessiao

Inicio da concessio (1)

30/09/2016 31/12/2015
Circulante 3.297 3.297
Inicio da concessio (1) Extensfo do prazo da concessio (2) Total
30/09/2016 31/12/2015 30/09/2016 31/12/2015 30/09/2016 31/12/2015
Nio Circulante 17.309 19.782 161.007 142.569 178.316 162.351

(1) Os pagamentos antecipados no inicio da concessdo e pré-pagamentos ao Poder Concedente,
relativos a outorga fixa da concessdo ou as indenizag¢des de contratos sub-rogados foram ativados

e estdo sendo apropriadas ao resultado pelo prazo de concessao.

(2) Paraadequacio do valor dos custos com outorga fixa na Companhia em que o prazo da concessdo
foi estendido sem que houvesse alteracdo do prazo de pagamento da outorga fixa, parte do valor
dos pagamentos estd sendo ativado e serd apropriado ao resultado no periodo de extensao do

prazo da concessao.

Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, assim como as
transacoes que influenciaram os resultados dos trimestres e periodos de nove meses findos em 30 de
setembro de 2016 e 2015, relativos as operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes
entre a Companbhia, sua controladora, profissionais chave da administra¢do e outras partes relacionadas

podem ser assim demonstradas:

Controladora
CCR S.A. (a)

Outras partes relacionadas
CGMP
CPC (¢)
Rodoanel Oeste (d) (e)
Samm (f)

Total, 30 de Setembro de 2016
Total, 01 de julho de 2015 a 30 de setembro 2015
Total, 01 de janeiro de 2015 a 30 de setembro 2015

Transacoes

01/07/2016 a 30/09/2016

01/01/2016 a 30/09/2016

Servicos  Despesas Servicos  Despesas
Receitas  prestados financeiras Receitas  prestados financeiras
18 2.870 - 18 8.609 -
38 - - 140 - -
- 4.757 - - 12.691 -
- - 1.480 - - 4.280
628 - - 1.885 - -
634 7.627 1.480 2.043 21.300 4.280
497 7.858 1.460
1.489 21.566 3.923
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30/09/2016
Saldos
Ativo Passivo
Contas a Fornecedores e
receber AFAC Miituo contas a pagar
Controladora

CCR S.A. (a) (b) - 1.724 - 898

Outras partes relacionadas
CPC (¢) - - - 2.676
Rodoanel Oeste (e) (f) 37 - 42.073 61
Samm (g) 2.721 - - 16
SPVias (e) 1 - - -
Serveng Cilvilsan (i) - - - 1
Total circulante, 30 de setembro de 2016 1.371 - 2.451 3.652
Total ndo circulante, 30 de setembro de 2016 1.388 1.724 39.622 -
Total, 30 de setembro de 2016 2.759 1.724 42.073 3.652
Total, 31 de dezembro de 2015 57.681 1.724 40.594 2.188

Despesas com profissionais chave da Administracao

01/07/2016 a 01/01/2016 a 01/07/2015 a 01/01/2015 a
30/09/2016 30/09/2016 30/09/2015 30/09/2015

(Reapresentado) (¥*)  (Reapresentado) (¥)
Remuneragdo (h):
Beneficios de curto prazo - remuneracao fixa 428 1.279 376 1.076
Outros beneficios:
Provisdo de participa¢@o no resultado - -

Provisao de PPR no ano a pagar no ano seguinte 162 485 164 494
Complemento de PPR pago no ano - 248 - 103
Previdéncia privada 24 68 22 59
Seguro de vida 1 3 2 4
615 2.083 564 1.736

Saldos a pagar aos profissionais chave da Administracao

30/09/2016 31/12/2015

Remuneragao dos administradores 624 813

(*) Reapresentado com inclusdo da despesa com seguridade social e FGTS, para melhor apresentacio

Na AGO realizada em 15 de abril de 2016, foi fixada a remuneracdo anual dos membros do conselho
de administraco e diretoria da Companhia de até R$ 3.200, incluindo saldrio, beneficios, remuneragiao
varidvel e contribuicio para a seguridade social.

(a) Contrato de prestagao de servigos de gestdo administrativa nas dreas de contabilidade, assessoria
juridica, suprimentos, tesouraria e recursos humanos executados pela CCR — Divisdo Actua,
cujos valores sdo liquidados mensalmente no 1° dia ttil do més;

(b) Adiantamento para futuro aumento de capital;

(c) Contrato de prestacdo exclusiva de servicos de administracio de obras de investimentos,

conservagdo, servicos de informdtica e manutengdo, cujos valores sdo liquidados mensalmente
no 1° dia 1til do més;
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11.

(d
(e

)

(2)

(h)

Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;

Cessao de crédito de IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas, conforme autorizado
pelo artigo 33 da Medida Proviséria — MP 651/14, convertida para Lei 13.043/2014, remunerada
a taxa de 105% do CDI. Os juros serdo pagos semestralmente em abril e outubro de cada ano, até
o vencimento final da operag¢do, em 28 de outubro de 2019, quando sera efetuado o pagamento
do principal;

Contrato de locagdo de fibra 6ptica apagada com prazo contratual até o término da vigéncia do
contrato de concessdo, com valores liquidados no 10° dia util do més subseqiiente apds
recebimento e aceitagdo. Qualquer atraso no pagamento sujeito a incidéncia de juros a taxa de
1% ao mes, calculados proporcionalmente a partir da data do vencimento até a data do efetivo
pagamento, mais multa moratdria de 2% sobre o valor devido e atualizacdo monetdria calculada
pela variagcdo do IGP-M;

Contrato de prestacdo de servicos por empreitada a preco global, cujos pagamentos ocorrem até
o 10° dia do més seguinte; e

Contempla valor total a pagar de remuneracdo fixa e varidvel atribuivel aos membros da
administracdo e diretoria, registradas no balanco patrimonial como obrigacdes trabalhistas.

Ativo imobilizado

Movimentacao do custo

31/12/2015 30/09/2016

Transferéncias

Versdo: 1

Saldo inicial Adicoes Baixas (a) Saldo final

Moveis e utensilios 4.080 - 7 19 4.092
Maiquinas e equipamentos 35.254 (156) 510 35.608
Veiculos 10.837 (838) 478 10.477
Instalacdes e edificagdes 6.852 (1.695) - 5.157
Equipamentos operacionais 73.917 - (259) 5.414 79.072
Imobilizado em andamento 5.868 5.172 (8.625) 2.415
136.808 5.172 (2.955) (2.204) 136.821

31/12/2014 30/09/2015
Transferéncias
Saldo inicial Adicdes Baixas (a) Saldo final
Movimento em 2015 129.693 7.376 (4.169) (1.963) 130.937

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 157 no periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2016 (R$ 647 no periodo de nove meses em 30 de setembro
de 2015). A taxa média de capitalizagdo no periodo de nove meses de 2016 foi de 0,65% a.m. (custo
dos empréstimos dividido pelo saldo médio de empréstimos, financiamentos e debéntures) e 0,91%
a.m. no periodo de nove meses de 2015.
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12.

Movimentaciao da depreciacio

Moveis e utensilios
Madquinas e equipamentos
Veiculos

Instalagdes e edificagdes
Equipamentos operacionais

Movimento em 2015

Taxa média anual
de depreciacio
o

15
20
23
6

25

(a) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel.

Ativos Intangiveis

Movimentacao do custo

Direitos de explorag@o da infraestrutura concedida (b)

Direitos de uso de sistemas informatizados

Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados

Direito da concessao - dgio (c)

Movimento em 2015

Verséo : 1
31/12/2015 30/09/2016
Transferéncias
Saldo inicial Adicoes Baixas (a) Saldo final
(2.396) (253) 5 - (2.644)
(18.973) (2.518) 143 120 (21.228)
(5.259) (1.683) 817 . (6.125)
(2.041) 20) 1.695 - (366)
(46.498) (1.386) 176 (119) (53.827)
(75.167) (11.860) 2.836 1 (84.190)
31/12/2014 30/09/2015
Transferéncias
Saldo inicial Adicoes Baixas (a) Saldo final
(64.793) (11.660) 3.952 5 (72.506)
31/12/2015 30/09/2016
Transferéncias
Saldo inicial Adicoes Baixas (a) Saldo final
1.403.287 42.874 - 1 1.446.162
12.012 - - 2.201 14.213
1.557 - - - 1.557
251.709 - - - 251.709
1.668.565 42.874 - 2.202 1.713.641
31/12/2014 30/09/2015
Transferéncias
Saldo inicial Adigoes Baixas (a) Saldo final
1.582.519 50.497 (313) 1.963 1.634.666

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 6.750 no periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2016 (R$ 8.226 no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2015). A taxa média de capitalizacido no periodo de nove meses de 2016 foi de 0,65%
a.m. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo médio de empréstimos, financiamentos e debéntures)
e 0,91% a.m. no periodo de nove meses de 2015.

Movimentac¢io da amortizacao

Direitos de exploracdo da infraestrutura concedida
Direitos de uso de sistemas informatizados

Taxa média anual

de amortizacio

%o

*)
21

Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados 20

Direito da concessao - dgio (c)

Movimento em 2015

)

31/12/2015 30/09/2016
Saldo inicial Adicoes Baixas Transferéncias (a) Saldo final
(532.530) (68.309) - 1 (600.838)
(8.375) (1.435) - - (9.810)
(1.328) @1 - - (1.349)
(118.049) (11.866) - - (129.915)
(660.282) (81.631) - 1 (741.912)

31/12/2014 30/09/2015
Saldo inicial Adicoes Baixas Transferéncias (a) Saldo final
(562.725) (70.785) 313 5 (633.192)

(*) Amortizagdo pela curva de beneficio econdmico.
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(a) Reclassifica¢des do ativo imobilizado para o intangivel.
(b) Do montante de R$ 1.446.162, em 30 de setembro de 2016, R$ 142.307 referem-se a intangivel
em fase de constru¢@o e ndo disponibilizado ao usudrio; e

(c) Direito da Concessdo: refere-se ao dgio gerado apds a reorganizacdo societdria, conforme
estabelecido no Protocolo de Incorporacdo e Instrumento de Justificagdo datado de 28 de junho
de 2005.

13. Empréstimos e financiamentos

Instituicoes financeiras Taxas contratuais Vencimento final 30/09/2016 31/12/2015
Em moeda nacional
Alfa S.A. (Finame) 55% a 7,710% a.a. Julho de 2017 97 185 (b)

Em moeda estrangeira

Merril Lynch (a) LIBOR 3M + 2,50% a.a. Outubro de 2017 99.336 115.001 (c)
1. Bank of Tokyo (a) LIBOR+2,10% a.a. Janeiro de 2019 150.491 - (d)
Subtotal em moeda estrangeira 249.827 115.001
Total geral 249.924 115.186
Circulante 7.806 3.838
Nio circulante 242.118 111.348

(a) Por entender ser informag¢do mais relevante, dado que a operacdo estd protegida na sua
totalidade por contrato de swap, a Companhia decidiu mensurar esta opera¢do ao valor justo
através do resultado. Para maiores detalhes vide nota explicativa n° 20.

Garantias:
(b) Garantia real.
(c) Nao existem garantias.

(d) Aval/ Fianca Corporativa da CCR S/A

Cronograma de desembolsos (nio circulante)

30/09/2016

2017 96.018
2019 146.100
242.118

As condigles, garantias e restricdes pactuadas ndo foram alteradas e estdo sendo cumpridas
regularmente.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016, ocorreram as seguintes operacdes:

1. Em 05 de janeiro de 2016, foi firmado contrato em moeda estrangeira (délar norte-americano),
com liberacdo no dia 07 de janeiro de 2016, através da Lei n° 4131/1962, com o Bank of Tokyo,
no montante de USD 45.771 mil, equivalente a R$ 184.000, com vencimento em 07 de janeiro
de 2019, remunerado a Libor de 3 meses + 2,10% a.a. O pagamento de juros € trimestral e o
pagamento de principal no final da operacdo. Na mesma data, foi firmado contrato de swap,
trocando a remuneragdo da divida por 117,50% do CDL
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14.

15.

Nao ha clausulas restritivas.

Debéntures
Taxa efetiva Saldos dos
do custo de  Custos de custos a
transacio  transacgio apropriar
Série Taxas contratuais (% a.a.) incorridos 30/09/2016  Vencimento final 30/09/2016 31/12/2015
4a. Emissdo Série Unica  108,3% do CDI 0,1723% (a) 3.862 95 Maio de 2017 133.993 267.672 (d)
5a. Emissao Série 1 106,1% do CDI 0,1611% (a) 835 117 Setembro de 2017 116.596 203.921 (d)
5a. Emissao Série 2 (c) IPCA+5,67 % a.a. 0,3360% (b) 1.334 526 Setembro de 2019 176.780 162.797 (d)
Total geral 738 427.369 634.390
Circulante
Debéntures 260.277 306.218
Custo de transacdo (488) (923)
259.789 305.295
Nio Circulante
Debéntures 167.831 329.660
Custo de transacao (250) (565)
167.581 329.095

(a) O custo efetivo destas transagdes refere-se aos custos de transacao incorridos na emissao dos
titulos e ndo considera taxas pds-fixadas, uma vez que na data de cada transacdo ndo sdo
conhecidas as futuras taxas de CDI aplicdveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a

fluéncia do prazo de cada transacao.

(b) A operacio estd sendo mensurada ao valor justo por meio do resultado, de acordo com os métodos
da contabilidade de hedge (hedge de valor justo). Para maiores detalhes vide nota explicativa n°

20.

Garantias:

(c) Nao existem garantias.

Cronograma de desembolsos (nio circulante)

2018
2019

As condigdes, garantias e restricdes pactuadas ndo foram alteradas e estdo sendo cumpridas

regularmente.

30/09/2016

8.926
158.905

167.831

Provisao para riscos civeis, trabalhistas, previdenciarios e tributarios

A Companhia é parte em acOes judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, envolvendo questdes
tributarias, trabalhistas e civeis.

A Administracdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as agdes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informagdes de
seus assessores juridicos, (ii) andlise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas:

Versdo: 1
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Nio circulante
Civeis e administrativos
Trabalhistas e previdencidrios

Movimento em 2015

Versdo: 1

31/12/2015 30/09/2016
Atualizacio
Saldo inicial Constituicio Reversio Monetéria Pag ntos Saldo final

668 1.178 (16) 552 (14) 2.368

1.565 1.708 (109) a4 (22) 3.128

2.233 2.886 (125) 538 (36) 5.496
31/12/2014 30/09/2015

4.128 739 (551) (548) 259 4.027

Além dos pagamentos dos processos provisionados com diagnéstico de perda provavel, a Companhia
efetuou acordos para pagamentos de processos administrativos, nas esferas civel e trabalhista, nos
montantes de R$ 754 e R$ 300, respectivamente (R$ 160 e R$ 215 respectivamente em 30 de setembro

de 2015).

A Companhia possui outros processos passivos relativos a questdes civeis e trabalhistas avaliadas
pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais
nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as praticas contdbeis adotadas no Brasil ndo
determinam sua contabilizagdo.

Civeis e administrativos

Trabalhistas

30/09/2016 31/12/2015
10.813 8.120
1.327 969
12.140 9.089

Além de efetuar depdsitos judiciais, foram contratadas fiancas judiciais para os processos em
andamento, cujo montante em 30 de setembro de 2016 é de R$ 2.613 (R$ 1.882 em 31 de dezembro

de 2015).

16.

Circulante
Nao circulante

Circulante
Nao circulante

Provisiao de manutenciao

31/12/2015 30/09/2016
Constituicao/
reversao de Reversao do
provisao a valor ajuste a valor
Saldo inicial presente presente Realizacio  Transferéncias Saldo Final
9.089 5.837 1.395 (10.439) 1.174 7.056
35.073 12.248 2.769 - (1.174) 48.916
44.162 18.085 4.164 (10.439) 55.972
31/12/2014 30/09/2015
1.188 220 81 (5.632) 18.426 14.283
29.357 12.995 2.482 - (18.426) 26.408
30.545 13.215 2.563 (5.632) 40.691

As taxas anuais para célculo do valor presente para os projetos com inicio de provisao até 2009 e de
2010 a 2015 séo de 14,75%, 12,34%, 12,62%, 8,20%, 10,14%, 12,29% e 15,77%, respectivamente.
As mesmas sdo equivalentes as taxas de mercado para os periodos a que se referem.
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17.

18.

Patrimonio liquido

a. Lucro por acao - basico e diluido

A Companhia ndo possui instrumentos que, potencialmente, poderiam diluir os resultados por

acdo.
01/07/2016 a  01/01/2016 a  01/07/2015a  01/01/2015 a
30/09/2016 30/09/2016 30/09/2015 30/09/2015
Numerador
Lucro liquido do periodo 74.811 205.672 78.812 218.984
Denominador
Média ponderada de agdes ordindrias - bésico e diluido (em milhares) 6.988.146.121 6.988.146.121 6.988.146.121 6.988.146.121

Média ponderada de a¢des preferenciais - bdsico e diluido (em milhares)  6.988.146.121

Lucro por a¢@o ordindria - basico e diluido 0,00510
Lucro por a¢do preferencial - bdsico e diluido 0,00561

b. Dividendos

6.988.146.121

0,01402
0,01542

6.988.146.121

0,00537
0,00591

6.988.146.121

0,01492
0,01641

Em 27 de janeiro de 2016, foi aprovada em AGE, a distribuicao de dividendos intermediarios no
montante de R$ 127.681 correspondentes a R$ 8,700515864 por lote de mil a¢des ordindrias e
R$ 9,57056745115 por lote de mil a¢des preferenciais, a conta de parte dos lucros apurados no
periodo compreendido entre 1° de janeiro a 30 de setembro de 2015, pagos em 28 de janeiro de

2016.

Em 26 de abril de 2016, foi aprovada em AGE, a distribuicdo de dividendos intermedidrios no
montante de R$ 68.557 correspondentes a R$ 4,67166187 por lote de mil a¢des ordindrias e R$
5,138828054 por lote de mil agdes preferenciais, a conta de Reserva de Retengdo de Lucros do

exercicio de 2015, pagos em 27 de abril de 2016.

Receitas
01/07/2016 a 01/01/2016 a 01/07/2015 a 01/01/2015 a
30/09/2016 30/09/2016 30/09/2015 30/09/2015
Receitas de pedagio 255.127 725.034 254.080 724.005
Receitas de constru¢io (ICPC 01 R1) 8.588 36.244 21.546 44.962
Receitas acessorias 3.633 10.614 3.400 10.008
Receita bruta 267.348 771.892 279.026 778.975
Impostos sobre receitas (22.295) (63.279) (22.204) (63.408)
Abatimentos - - (1) (1)
Deducdes da receita bruta (22.295) (63.279) (22.205) (63.409)
Receita liquida 245.053 708.613 256.821 715.566
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19.

20.

Resultado financeiro

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Ajuste a valor presente da provisdo de manutencio
Capitalizacdo de custos dos empréstimos

Perda com operagdes de derivativos

Valor justo sobre financiamentos (fair value option)
Variagao monetdria sobre debéntures

Variag@o cambial sobre empréstimos e financiamentos
Juros e variagdes monetdria sobre mutuos

Taxas, comissdes e outras despesas financeiras

Receitas financeiras

Variag@o cambial sobre empréstimos e financiamentos
Rendimento sobre aplicagdes financeiras

Ganho com operagdes de derivativos

Valor justo sobre financiamentos (fair value option)
Juros e outras receitas financeiras

Resultado financeiro

Versdo: 1

01/07/2016 a 01/01/2016 a 01/07/2015 a 01/01/2015 a

30/09/2016 30/09/2016 30/09/2015 30/09/2015

(15.896) (54.210) (24.653) (74.044)

(1.536) (4.164) (968) (2.563)

2.480 6.907 3.673 8.873

(13.735) (96.802) (13.410) (23.234)

(6.045) (26.667) (1.136) (5.141)

(2.035) (10.272) (2.224) (11.726)

(1.396) (17.833) - -

(1.480) (4.280) (1.460) (3.923)

(514) (1.704) (222) (511

(40.157) (209.025) (40.400) (112.269)
(a)

4.684 72.338 - -

1.413 7.339 1.881 6.703

7.447 22.026 8.876 20.924

- 16.526 5.123 11.844

1.396 2.610 548 1.675

14.940 120.839 16.428 41.146

(25.217) (88.186) (23.972) (71.123)

(a) Os valores estdo deduzidos do PIS e Cofins sobre receitas financeiras no montante de R$ 430.

Instrumentos financeiros

A politica de contratagdo de instrumentos financeiros, os métodos e as premissas adotados na
determinac¢do dos valores justos, bem como os critérios de seus registros e classificacdes hierdarquicas
sdo os mesmos divulgados nas notas explicativas das demonstragdes financeiras do exercicio findo

em 31 de dezembro de 2015.

Todas as operacdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas ITR, conforme o quadro a

seguir:

Instrumentos financeiros por categoria

30/09/2016 31/12/2015
Passivo Passivo
Valor justo por Valor justo por financeiro Valor justo por Valor justo por financeiro
meio do meio do mensurado ao meio do meio do mensurado ao
resultado resultado custo amortizado resultado resultado custo amortizado
Ativos
Aplicagdes financeiras 39.307 - 56.637 -
Aplicagdes financeiras vinculadas - conta reserva 127 - - 122 -
Contas a receber - 60.019 - - 5416
Contas a receber - partes relacionadas - 2.759 - - 57.681
Contas a receber - operagdes de derivativos 33.666 - - 26.163 -
Passivos
Contas a pagar - operagdes de derivativos (74.301) - (24.543) - -
Debéntures (a) (176.780) (250.589) (162.797) - (471.593)
Financiamentos em moeda nacional - 97) - - (185)
Empréstimos em moeda estrangeira (249.827) - (115.001) - -
Fornecedores e outras contas a pagar - (25.778) - - (30.007)
Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas - (3.652) - (2.188)
Miituos - partes relacionadas - (42.073) - (40.594)
Partes relacionadas - AFAC - (1.724) - (1.724)
Obrigagdes com o poder concedente - (1.253) - (1.281)
(427.808) 62.778 (325.166) (219.419) 63.097 (547.572)

(a) Valores liquidos dos custos de transacao.
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Empréstimos em moeda estrangeira mensurados ao valor justo por meio do resultado — A
Companhia captou empréstimos em moeda estrangeira (d6lar norte-americano), tendo sido
contratados swaps trocando a totalidade da variacdo cambial, dos juros e do IR sobre remessa de
juros ao exterior por percentual do CDI. A Administracdo da Companhia entende que a
mensuracdo desses empréstimos pelo valor justo (fair value option), tal qual a ponta ativa do
derivativo, resultaria em informagdo mais relevante e reduziria o descasamento contdbil no
resultado, causado pela mensuragdo dos derivativos a valor justo enquanto a divida seria pelo
custo amortizado. Caso estes empréstimos fossem mensurados pelo custo amortizado, o saldo
contdbil seria de R$ 246.507, conforme detalhado abaixo:

Taxa contratual -

Taxa contratual da divida Swap Custo amortizado (a)
Libor de 3 meses + 2,50% a.a. 109,95% do CDI 98.003
Libor de 3 meses + 2,10% a.a. 117,50% do CDI 148.504

246.507

(a) Valores brutos dos custos de transagao.
Para maiores detalhes sobre as operacdes, vide nota explicativa n° 13.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das
operagdes com base nas taxas contratuais futuras obtidas através de fontes publicas
(BM&FBovespa e Bloomberg), mais cupom da operacao e trazendo a valor presente pelo cupom
sujo.

Debéntures mensuradas ao valor justo por meio do resultado (fair value option e hedge
accounting) - A Companhia captou recursos por meio de debéntures, tendo sido contratados
swaps trocando a remuneracao contratual por percentual do CDI. A Administracdo da Companhia
entende que a mensuracio dessas dividas pelo valor justo (fair value option/hedge accounting),
tal qual a ponta ativa do derivativo, resultaria em informac¢do mais relevante e reduziria o
descasamento contdbil no resultado causado pela mensuragdo do derivativo a valor justo
enquanto que a divida seria pelo custo amortizado. Caso estas debéntures fossem mensuradas
pelo custo amortizado, o saldo contdbil seria de R$ 178.597, em 30 de setembro de 2016,
conforme detalhado abaixo.

Taxa contratual - Custo

Série Taxa contratual Swap amortizado (a)
5a Emissdo - Série 2 IPCA +5,67% a.a 99,9% até 100% do CDI 178.597
178.597

(a) Valores brutos dos custos de transagao.
Para maiores detalhes sobre as operagdes, vide nota explicativa n° 14.
Debéntures mensuradas ao custo amortizado: Caso a Companhia adotasse o critério de

reconhecer os passivos de debéntures pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam os
seguintes:

30/09/2016 31/12/2015
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Debéntures (a) (b) 250.801 251.825 472.279 476.289

PAGINA: 33 de 42



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA

Notas Explicativas

(a) Valores brutos do custo de transacao.

(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme defini¢do detalhada no item “Hierarquia

de Valor Justo”, abaixo.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes
com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex.: BM&FBovespa e Bloomberg),

acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré DI).

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais

estdo qualificados no nivel 2:

30/09/2016 31/12/2015
Aplica¢des financeiras e conta reserva 39.434 56.759
Derivativos (40.635) 1.620
Empréstimos em moeda estrangeira (249.827) (115.001)
Debéntures (176.780) (162.797)

Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
e Nivel 2: inputs, diferente dos precos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que
sd0 observdveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de

precos); e

e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de

mercado (inputs nao observaveis).

Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com derivativos contratadas t€m por objetivo principal a prote¢do contra variagdes
cambiais nas captacdes realizadas e fluxos de pagamento futuros em moeda estrangeira, além de
protecao contra flutuagdes da Libor e de outros indexadores e taxas de juros, sem carater especulativo.
Dessa forma, sdo caracterizados como instrumentos de hedge e estdo registrados pelo seu valor justo

por meio do resultado.

A Companhia contratarou operagdes de swap visando mitigar totalmente o risco cambial dos fluxos

de caixa de seus empréstimos em moeda estrangeira.
Todos os instrumentos financeiros derivativos foram negociados em mercado de balcdo.

Segue abaixo quadro detalhado sobre os instrumentos derivativos contratados para a Companhia:

Versdo: 1
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Resultado com instrumentos financeiros derivativos com proposito de protecio

30/09/2016 30/09/2015

Riscos de juros 7.955 (2.310)
Riscos cambiais (82.731) -
Total (74.7776) (2.310)

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relagdo a
eventos futuros. A Administracio da Companhia revisa regularmente essas estimativas € premissas
utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidag@o das transa¢des envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacdo das andlises.

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 475 apresentamos abaixo, as andlises de sensibilidade quanto as
variagdes nas taxas de juros.

Nas andlises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contratagdes de operagdes
com derivativos além dos ja existentes.

Analise de sensibilidade de variacées na moeda estrangeira

Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes a variacdo cambial sobre os contratos
de empréstimos e financiamentos sujeitos a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no
resultado do exercicio e no patrimonio liquido e foram calculados com base no saldo das exposi¢des
cambiais na data dessas demonstracdes financeiras, sendo que as taxas de cambio utilizadas no cendrio
provavel foram adicionadas dos percentuais de deterioragdo de 25% e 50%, para os cendrios A e B.

Efeito em R$ no resultado

Exposicio Cendrio  Cendario A  Cendrio B
Operacio Vencimentos até Risco emR$ " provivel 25% 50 %
4131 em USD Outubro de 2017 Aumento da cotagao do USD 98.003 - (24.501) (49.002)
SWAP USD x CDI (Ponta ativa) Outubro de 2017 Diminui¢do da cotagao do USD (98.105) - 24.526 49.052
4131 em USD Janeiro de 2019 Aumento da cotagao do USD 148.504 - (37.126) (74.252)
SWAP USD x CDI (Ponta ativa) Janeiro de 2019 Diminui¢ao da cotacao do USD (148.641) - 37.160 74.320
Efeito de Ganho ou (Perda) - 59 118
Moedas em 30/09/2016:
Délar 32462 4,0578 4,8693

(1) Nos valores de exposi¢do nao estdo deduzidos os custos de transacao.

Analise de sensibilidade de variacoes nas taxas de juros

Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variacdes monetdrias e de juros sobre os
contratos de empréstimos, financiamentos, debéntures e notas promissérias com taxas p6s-fixadas, no

horizonte de 12 meses, ou seja, até 30 de setembro de 2017 ou até o vencimento final de cada operagao,
0 que ocorrer primeiro.

PAGINA: 36 de 42



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SP-VIA OESTE SA

Notas Explicativas

21.

22,

Efeito em R$ no resultado

Exposicio

Cenario Cenario A Cenario B
Operacio Risco Vencimentos até emR$ © provavel 25% 50%
Passivos Financeiros
Debéntures Aumento do CDI Maio de 2017 134.088 (12.924) (16.077) (19.201)
Debéntures Aumento do CDI Setembro de 2017 116.712 (16.676) (20.848) (25.022)
Debéntures Aumento do IPC-A Setembro de 2019 178.597 (27.003) (31.247) (35.490)
Swap IPC-A x CDI (ponta ativa) Diminuicao do IPC-A Setembro de 2019 (178.457) 26.700 30.871 35.041
Swap IPC-A x CDI (ponta passiva) Aumento do CDI Setembro de 2019 150.867 (21.126) (26.404) (31.680)
4131 em USD Aumento da Libor de 3 meses Outubro de 2017 98.003 (3.344) (3.560) (3.775)
Swap USD x CDI (Ponta passiva) Aumento do CDI Outubro de 2017 119.675 (18.558) (23.231) (27.917)
Swap USD x CDI (Ponta Ativa) Diminuicao da Libor de 3 meses Outubro de 2017 (98.105) 3.500 3.753 4.007
Total do efeito de ganho ou (perda) (69.431) (86.743) (104.037)
As taxas de juros consideradas foram:""”

cor® 14,13% 17,66% 21.20%
pc-A " 8,87% 11,08% 13,30%
LIBOR 3 meses ¥ 0.8537% 1,0671% 1,2805%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o cdlculo. As mesmas foram utilizadas nos
12 meses do célculo:
Nos itens (2) a (4) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtengdo das taxas do cendrio
provavel:

(2) Refere-se a taxa de 30/09/2016, divulgada pela CETIP;

(3) Refere-se a variacdo anual acumulada nos dltimos 12 meses, divulgada pelo Banco Central do
Brasil;

(4) Refere-se a taxa Libor de 3 meses, divulgada pela ICE (Interbank Offered Rate) em 30/09/2016;
e

(5) Nos valores de exposicdo ndo estdo deduzidos os custos de transagdo e também nao estdo
considerados os saldos de juros em 30/09/2016, quando estes ndo interferem nos célculos dos
efeitos posteriores.

Onus sobre ativos e garantias prestadas a terceiros

A Companhia mantém conta poupanga no montante de R$ 127 em 30 de setembro de 2016 (R$ 122
em 31 de dezembro de 2015), para garantia de realizagdo de compensagcdo ambiental, conforme
previsto no contrato de concessdo.

Compromissos vinculados ao contrato de concessao

a. Compromissos com o Poder Concedente

Outorga fixa

Refere-se ao preco da delegacdo do servico publico, assumido no processo de licitagdo, determinado

com base no valor fixo a ser pago ao Poder Concedente, em parcelas iguais mensais até 2018,
corrigidas pela variacdo do IGP-M, em julho de cada ano.

Valor nominal Valor presente
30/09/2016 31/12/2015 30/09/2016 31/12/2015
Outorga fixa 98.531 135.655 95.009 128.469

O célculo do valor presente foi efetuado considerando-se uma taxa de juros real de 5% a.a., compativel
com a taxa estimada para emissdo de divida com prazo similar ao 6nus da outorga, ndo tendo
vinculag¢do com a expectativa de retorno do projeto.

Versdo: 1
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Esses compromissos, atualizados até 30 de setembro de 2016, estavam assim distribuidos:

Valor nominal Valor presente

2016 17.388 17.247
2017 69.551 66.922
2018 11.592 10.840

98.531 95.009

No decorrer do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016, foi pago ao Poder
Concedente o montante de R$ 48.693 (sendo R$ 23.620 em caixa e R$ 25.073 através de encontro de
contas financeiras referente ao direito de outorga fixa (R$ 45.721 no semestre findo em 30 de setembro
de 2015, sendo R$ 19.417 em caixa e R$ 26.304 através de encontro de contas financeiras).

Outorga variavel

Refere-se a parte do preco da delegacdao do servigo publico, representado por valor varidvel, com
vencimento até o ultimo dia util do més subsequente, correspondente a 1,5% da receita bruta mensal.
A partir de julho de 2013 (exceto outubro de 2013), a aliquota passou a ser de 1,5% sobre a receita
bruta mensal, conforme autorizado pelo Poder Concedente

No decorrer do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016, foi pago ao Poder
Concedente o montante de R$ 11.079, referente ao direito de outorga variavel (R$ 10.987, no periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2015).

b. Compromissos relativos as concessoes

A Companhia assumiu compromissos em seu contrato de concessdo que contemplam investimentos
(melhorias e manutengdes) a serem realizados durante o prazo de concessio. Os valores demonstrados
abaixo refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio do contrato de concessao, ajustados
por reequilibrios firmados com o Poder Concedente e atualizados anualmente pelos indices de reajuste
tarifario:

30/09/2016 31/12/2015

Compromisso de investimento 458.357 510.501

Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servico e casos em
discussdo para reequilibrio.
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Composicao do Conselho de Administracao

ftalo Roppa Presidente
Antdnio Linhares da Cunha Vice-Presidente
Arthur Piotto Filho Conselheiro
Francisco de Assis Nunes Bulhdes Conselheiro
Leonardo Couto Vianna Conselheiro
Paulo Yukio Fukuzaki Conselheiro

Composicao da Diretoria

Eduardo Siqueira Moraes Camargo Diretor Presidente e de Relacdes com Investidores
Marcelo Bandeira Ferreira Boaventura Diretor
Contador

Hélio Aurélio da Silva
CRC 1SP129452/0-3
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concessionaria de Rodovias do Oeste de S&o Paulo - ViaOeste S.A.
Barueri - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias da Concessionéria de Rodovias do Oeste de S&o Paulo - ViaOeste S.A.
(“Companhia”) contidas no Formuléario de Informacg8es Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2016, que
compreendem o balango patrimonial em 30 de setembro de 2016 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado
abrangente para o trimestre e periodo de nove meses findos naquela data e das mutag6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo dessas informacgdes financeiras intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracéo Intermediaria e de acordo com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacgdes
financeiras intermediarias de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboragédo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informacdes
financeiras intermediérias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicacédo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos 0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes financeiras
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34, aplicavel & elaboragéo das Informacg6es Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstragfes do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2016, preparada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacao nas informag¢fes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracao de Informacdes
Trimestrais — ITR, e como informacao suplementar pelas IFRSs que ndo requerem a apresentacéo da DVA. Essas demonstragdes
foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma
consistente com as informacdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Sé&o Paulo, 1° de novembro de 2016
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC n° 2 SP 011609/0-8
Alexandre Cassini Decourt
Contador

CRC n°1 SP 276957/0-4
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

DECLARAGCAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios n°. 480, de 07 de dezembro
de 2009, conforme alterada e atualmente em vigor (“Instrucdo CVM 480”), a Diretoria da Companhia declara que discutiu, reviu e
concordou, por unanimidade, com o contetido do Relatério da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes sobre as
InformagBes Trimestrais (ITR) da Companhia e com as Demonstra¢gfes Financeiras, todas relativas ao trimestre encerrado em 30 de
setembro de 2016.

Barueri/SP, 01 de novembro de 2016.

SR. EDUARDO SIQUEIRA MORAES CAMARGO

DIRETOR PRESIDENTE E DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES
SR. MARCELO BANDEIRA FERREIRA BOAVENTURA

DIRETOR
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DECLARAGCAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios n°. 480, de 07 de dezembro
de 2009, conforme alterada e atualmente em vigor (“Instrucdo CVM 480”), a Diretoria da Companhia declara que discutiu, reviu e
concordou, por unanimidade, com o contetido do Relatério da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes sobre as
InformagBes Trimestrais (ITR) da Companhia e com as Demonstra¢gfes Financeiras, todas relativas ao trimestre encerrado em 30 de

setembro de 2016.
Barueri/SP, 01 de novembro de 2016.

SR. EDUARDO SIQUEIRA MORAES CAMARGO

DIRETOR PRESIDENTE E DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES
SR. MARCELO BANDEIRA FERREIRA BOAVENTURA

DIRETOR
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